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 مقدمة-1
كان التمويل الإسلبمي تٯارس في الغالب في العالد الإسلبمي في تٚيع أت٨اء 

تبتٌ ات١مولتُ ورجال الأعمال و بعد ذلك العصور الوسطى.  في  العالد
مفاىيم وتقنيات وأدوات التمويل  من الأوروبيتُ في وقت لاحق الكثتَ

"النظام ات١الر الإسلبمي" جديد  فإن ات١صطلح ات١قابل،الإسلبمي. في 
تٚيع الإشارات  الواقع،في  ولد يظهر إلا في منتصف الثمانينيات. نسبيًا،

للمبادئ الإسلبمية تٖت مظلة "بدون  السابقة للؤنشطة التجارية مطابقة
''ات٠دمات ات١صرفية الإسلبمية. ىذا ، بلب شك ، ت٭ظر استلبم  فائدة" أو

 ،كنواة النظام ، لكنها مدعومة تٔبادئ إسلبمية أخرى ةأو دفع الفائد
عقيدة تدافع عن تقاسم ات١خاطر وحقوق الأفراد وواجباتهم وحقوق ات١لكية 

يقتصر  وحرمة العقود. وبات١ثل ، فإن النظام ات١الر الإسلبمي ليس كذلك ،
على ات٠دمات ات١صرفية ، ولكنو يغطي الأدوات ات١الية والأسواق ات١الية 

 .أنواع الوساطة ات١الية يعوتٚ
تناولت ات١طبوعة موضوع ىام يتعلق بات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية باعتبارىا 
جزءًا لا يتجزأ من النظام ات١الر الذي تٮدم المجتمع بالكامل وذلك عن 
طريق تقدنً العديد من ات٠دمات والأعمال ات١الية التي تلبي كافة احتياجات 
ومتطلبات ات١ستثمرين ورجال الأعمال وتساعدىم على تٖقيق ات١زيد من 

د وذلك الأرباح، إلذ جانب أنها تعمل على تطوير وتنمية اقتصاد البلب
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بسبب قدرتها العالية على التقدم ومواكبة التطورات التي تٖدث في العالد 
تٗتلف وتتنوع ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية حسب التخصص .باستمرار

وات١هام التي تقوم بها، ولكن بشكل عام تٯكننا القول أنها تنقسم إلذ قسمتُ 
ة، لذلك من أساسيتُ ىي ات١ؤسسات ات١صرفية وات١ؤسسات الغتَ مصرفي

 :خلبل السطور التالية تٯكنكم التعرف على أىم أنواع ىذه ات١ؤسسات
 . ات١صارف الإسلبميةو  ات١صرف ات١ركزي الإسلبميمؤسسات مصرفية:  -
الشركات ات١الية و التكافلي شركات التأمتُ  مؤسسات غتَ مصرفية:-

 الإسلبمية(.)الأسواق ات١الية الإسلبمية و صناديق الاستثمار والاستثمارية
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 :الإسلاميةالضوابط الشرعية للمعاملات المالية -3
 يستدعي ت٦ا الزمن، عبر التحديث و بالتطور ات١الية ات١عاملبت تتميز

 .ات١ختصة ات٢يئات قبل من اعتمادىا إمكانية مدى عن البحث و مسايرتها
 أخذ الإسلبمية ات١الية ات١ؤسسات من تستدعي ات١عاصرة ات١الية فات١عاملبت

 الشرعية بالضوابط معرفتها يوجب ت٦ا معهاالتعامل  في اتٟذر و اتٟيطة كل
 لأحكام موافقتها و شرعيتها مدى من للتأكد ىذا و معاملة، بكل ات٠اصة
 الدول طرف من ات١عتمدة الشرعية ات٢يئات تعتبر.الإسلبمية الشريعة

 نهابإمكا التي ات٢يئات أىم من خاصة ات١الية ات١ؤسسات و عامة الإسلبمية
 عليها ات١تعارف ات١الية ات١عاملبت تٗص مبادئ و ضوابط إصدار و البحث

 بعض رفع عليها يستوجب ات٢يئات ىذه عمل أن إلا .منها ات١ستجدة و
 و الفقهية باتٞوانب كالإت١ام ت٢ا، ات١خولة بات١هام القيام أجل من التحديات

 .معاملة لكل الاقتصادية و القانونية
 :المقصود بالضوابط الشرعية للمعاملات المالية-3-1

 و ات١بادئ كل التجارية و ات١الية للمعاملبت الشرعية الضوابط تعتبر
 ات١عاملبت فقو : على ات١عتمدة و الإسلبمية الشريعة من ات١ستنبطة الأحكام
 .ات١عاصرة القضايا فى الفقو ت٣امع عن الصادرة والقرارات والفتاوى

 كذا و الاجتماعي العدل إرساء في يساعد الضوابط ىذه على الاعتمادإن 
 اتٟصول ات١عاملبت من الغاية لأن ىذا و الاقتصاديتُ، ات١تعاملتُ بتُ الثقة
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 لله طاعة السوي بالسلوك الالتزام أن كما اتٟلبل، و الطيب الكسب على
 .بينهم فيما ات١تعاملتُ ثقة من يزيد جل و عز
بالضوابط الشرعية للمعاملبت ات١الية القواعد والأحكام والأسس  يقُصدو  

 الكلية ات١ستمدة من مصادر الشريعة الإسلبمية والتي تٖكم ىذه ات١عاملبت.
 :الضوابط الشرعية للمعاملات المالية مصادر-3-2

ويقُصد تٔصادر الشريعة الإسلبمية في ىذا الصدد: القرآن الكرنً والسنة 
الضوابط من شأنها حفظ  إن ىذهورأى تٚهور الفقهاء. النبوية الشريفة

ات١عاملبت ات١الية من الات٨راف وات٠لل، وتٕنيب ات١تعاملتُ الوقوع في اتٟرام 
 والشبهات وات٠لبفات وكذلك ضمان استقرار المجتمع.

 1 :يلي ما الضوابط تلك منها ات١ستنبط الشريعة مصادر أىم منو 
 .بات١عاملبت تتعلق أحكام من الله بكتاب ورد ما :الكرنً القرآن 1-
 من وسلم عليو الله صلى الله رسول عن ورد ما :الشريفة النبوية السنة 2-
 ت٣ال في والإقتداء التشريع بوً مقصودا وكان تقرير أو فعل أو قول

 .ات١عاملبت
 من عصر في ات١سلمتُ من المجتهدين تٚيع اتفاق بو ويقصد :الإتٚاع 3-

 من واقعة في شرعي حكم على وسلم عليو الله صلى النبي وفاة بعد العصور
 .الشرعية الضوابط ولو ات١عاملبت

                                                             
1

حمادي ملٌكة،المعاملات المالٌة و التجارٌة بٌن مطرقة الضوابط الشرعٌة و سندان التطورات  

 .7-6، ص ص 2117، مارس  26الراهنة،مجلة دراسات و أبحاث،العدد 
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 ورد بواقعة حكمها على نص لا واقعة إتٟاق بو ويقصد :القياس -4
 ىذا علة في الواقعتتُ لتساوى النص بو ورد الذي اتٟكم في تْكمها
 .اتٟكم

 :بو يقصد الفقو ت٣ال في حسبنا الشيء اعتبار بو ويقصد :الاستحسان-5
 عن أو خفي قياس مقتضى إلذ حلى قياس مقتضى عن المجتهد عدول
 .استثنائي حكم إلذ كلى حكم
 يدل ولد لتحقيقها حكماً  الشارع يشرع لد التي ىي :ات١رسلة ات١صلحة 6-
 .إلغائها أو اعتبارىا على شرعي دليل
 شرعيا دليلبً  تٮالف ولا عليو الناس تعارف ما وىو :الصحيح العرف 7-

 .واجبا يبطل وًلا ت٤رما ت٭ل وًلا
 باقيا قبل مًن ثابتا كان الذي اتٟكم جعل بو ويقصد :الاستصحاب 8-

 لد ما الإباحة الأشياء في الأصل لأن تغيتَه على دليل يقوم حتى اتٟال فيً 
 .تٖرتٯو على دليل يقم

 دليل يوجد لد ما أحكام من السابقة الأمم في ورد ما :قبلنا من شرع 9-
 .نسخة على شرعي
 عليو الله صلى الله رسول صحابو عن صدر ما :الصحابة مذىب 10-
 عليو الله صلى الله رسول ملبزمة وطول والعلم بالفقو عرفوا الذين وسلم
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 من عائشة السيدة عن صدر ما مثل معينة وقائع في فتاوى من وسلم
 .فتاوى

 :الماليةحُكم تعلم الضوابط الشرعية للمعاملات -3-3
يعُتبر دراسة وفهم الضوابط الشرعية للمعاملبت ات١الية ضرورة شرعية 
وواجب على كل مسلم ومسلمة يعمل فى ىذا المجال باعتبار أن ما لا يتم 

ثبت أن عمر بن ات٠طاب رضي الله عنو   الواجب إلا بو فهو واجب.وقد
 وكان يستَ في الأسواق ويسأل التاجر عن الربا وكيف يدُخل على سلعت

وكيف يتقيو فإن أجابو أبقاه وإلا أخرجو من السوق قائلًب لو: " لا يبع في 
والإخراج بلغة العصر يعتٌ   سوقنا من لا يفقو وإلا أكل الربا رضي أم أبا",

والبطاقة الضريبية وسجل ات١صدرين وسجل  سحب السجل التجاري
ات١ستوردين وغتَ ذلك ت٦ا يعتٍ إنهاء اتٟياة الاقتصادية للمنشأة.كما جاء 
رجل إلذ علي بن أبي طالب وقال لو يا أمتَ ات١ؤمنتُ: إني أريد التجارة 

فقهت في دين الله ؟" قال الرجل: أو  الله لر, فقال الإمام علي: "أو افادعو 
ذلك ؟ قال الإمام علي: "وت٭ك الفقو ثم ات١تجر فإن من باع يكون بعض 

 واشتًى ولد يفقو في دين الله ارتطم في الربا ثم ارتطم".
ويقول إبن قيم اتٞوزية: "إن العلم ات١فروض تعلمو منو ما ىو فرض عتُ لا 
يسع مسلماً جهلو، وىو أنواع: العلم بأحكام ات١عاشرة وات١عاملة التي تٖصل 

 الناس خصوصاً وعموماً ". بينو وبتُ
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كما يقول الإمام أبو حامد الغزالر: "إعلم أنو لا يفتًض على كل مسلم 
ومسلمة طلب كل العلم بل يفتًض عليو طلب علم اتٟال وت٬ب عليو علم 

  ما يقع لو بقدر ما يؤدى بو الواجب".
م يلزم الإشارة إلذ أنو لا يتعتُ على كل فرد مسلم الإت١ام تّميع الأحكا و

الشرعية ات١نظمة ت١ختلف ات١عاملبت ات١الية إذ أن لكل عمل أو مهنة 
أحكامها ات٠اصة وإت٪ا ت٬ب على كل مسلم أن يتعلم الأحكام والضوابط 
ات٠اصة تٔهنتو أو عملو أو حرفتو. كما يلزم الإشارة أيضاً إلذ أن تعلم 

يكون  الأحكام والضوابط ات٠اصة بات١هنة أو اتٟرفة أو العمل لا يعتٌ أن
الفرد متخصصاً ومتفقهاً في فقو ات١عاملبت ات١الية وإت٪ا يعتٌ أن يكون ملماً 

يرُضى الله  الذيبهذه الأحكام حتى يستطيع أن يقوم بعملو على الوجو 
ورسولو، فالقاعدة:" أن كل من كان لو اختصاص بشيء تعتُ عليو معرفة 

و ات١عاملبت فهو اتُٟكم الشرعي ت٢ذا الشيء".أما التخصص والتفقو في فق
فَ لَوْلَا  فرض كفاية ويتولاه رجال الفقو، حيث يقول اتٟق تبارك وتعالذ: "

ينِ  فَقَّهُوا فِي الدّْ هُمْ طاَئفَِةٌ لّْيَت َ وَلِينُذِرُوا قَ وْمَهُمْ إِذَا  نَ فَرَ مِن كُلّْ فِرْقَةٍ مّْن ْ
 (.122)التوبة:  رجََعُوا إِلَيْهِمْ لَعَلَّهُمْ يَحْذَرُونَ "

على ذلك, فإن إت١ام ات١سلم سواء كان تاجراً أو ت٤اسباً بالأحكام  و
والضوابط الشرعية ات١نظمة للمعاملبت ات١الية يعُد فرض عتُ عليو طات١ا أنو 

 يعمل في ت٣ال ىذه ات١عاملبت.
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 :أىمية تعلم الضوابط الشرعية للمعاملات المالية-3-4
ات١الية بالنسبة لكل من تتمثل أت٫ية تعلم الضوابط الشرعية للمعاملبت 

 يعمل في ت٣ال ات١عاملبت ات١الية، فيما يلي:
 تٕنب ات١تعاملتُ الوقوع في اتٟرام.  (1)
 تٕنب الشبهات في ات١عاملبت.  (2)
 تٖقيق رضا الله سبحانو وتعالذ ورسولو.  (3)
 ( تٖقيق ات٠تَ والبركة والنماء في الأموال.4)
 ( تٕنب ات٠لبفات بتُ ات١تعاملتُ.5)
 ضمان استقرار المجتمع.  (6)
تقـدنً ت٪ـوذج لـرجل الأعمال ات١سلم الذي يلتزم في معاملبتو   (7)

 بالضوابط الشرعية.
( أن تعلـم ىذه الضوابط يعٌد فرض عتُ على كل من أراد أن يعمل في 8)

 .ات١عاملبت  ت٣ال ىذه
 :تحكم المعاملات المالية التيالضوابط الشرعية -3-5 

تٖكم ات١عاملبت ات١الية وبتُ  التييلزم التفرقة بتُ الضوابط أو القواعد 
 إجراءات ىذه ات١عاملبت وأدواتها من ناحية أخرى.
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 ات١بادئ الضوابط أو القواعد يقُصد بها الأسس والأصول وات١عايتَ وإن 
العامة الكلية التي لا تقبل التعديل ولا التبديل من زمان لآخر ولا من 

 ر ولا من فرد لآخر.مكان لآخ
للوصول  إتباعهاأما الإجراءات فيُقصد بها ات٠طوات التي يتعتُ على الفرد 

إلذ ىدفو. في حتُ يقُصد بالأدوات تلك الوسائل التي يسُتعان بها للوصول 
إلذ ات٢دف، وت٫ا )الإجراءات والأدوات ( تٮتلفان من زمان لآخر وأيضا 

ات١عاملبت ات١الية ت٣موعة من الضوابط والقواعد  من مكان لآخر.وت٭كم
 : يليفيما   نتناوت٢ا

( الأصل في ات١عاملبت اتٟل والإذن والإباحة لقول اتٟق تبارك 1)
(. ومن 29) البقرة:  :"ىُوَ الَّذِي خَلَقَ لَكُم مَّا فِي الَأرْضِ جَمِيعاً"وتعالذ

معاملة ما؟" لأن الأصل  ثم لا ت٬وز أن يقُال لعالد: " ما الدليل على إباحة
أن تكون ات١عاملة مباحة لا ت٤رمة. وىذا تٓلبف العبادات التى يكون 

 الأصل فيها ات١نع.
عليو  ( لا تٖرنً إلا بنص صريح في كتاب الله عز وجل أو سنة نبيو 2)

وَمَا أو إتٚاع ثابت حقيقي متيقن لقولو تبارك وتعالذ: "الصلاة و السلام 
ا ذكُِرَ اسْمُ اللَّوِ عَلَيْوِ لَكُمْ أَلاَّ تأَْكُ  وَقَدْ فَصَّلَ لَكُم مَّا حَرَّمَ عَلَيْكُمْ  لُوا مِمَّ

وَإِنَّ كَثِيراً لَّيُضِلُّونَ بأَِىْوَائِهِم بِغَيْرِ عِلْمٍ إِنَّ ربََّكَ ىُوَ  إِلاَّ مَا اضْطرُِرتْمُْ إِلَيْوِ 
 (.119" )الأنعام:  أَعْلَمُ باِلْمُعْتَدِينَ 
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رنً ما أحل الله كإحلبل ما حرمو فكلبت٫ا ت٬لب سخط الله ( أن ت3ٖ)
لُوا أَوْلادَىُمْ سَفَهاً بغَِيْرِ عِلْمٍ  وعذابو، قال تعالذ: "  قَدْ خَسِرَ الَّذِينَ قَ ت َ

"  وَمَا كَانوُا مُهْتَدِينَ  وَحَرَّمُوا مَا رَزَقَ هُمُ اللَّوُ افْتِرَاءً عَلَى اللَّوِ قَدْ ضَلُّوا
عدم  ينبغي , وعلى ذلك فكلمة حرام كلمة خطتَة و(140)الأنعام:

 إطلبقها بدون علم.
( للضرورة الشرعية مفهوم ت٤دد وللضرورة الشرعية أسباب وللضرورة 4)

الشرعية أيضاً شروط يلزم توافرىا حتى تكون ضرورة حقيقية لا وت٫ية، 
 وسوف نتناول ذلك فيما بعد بالتفصيل ات١ناسب.

بتُ أطراف العقد وإن كان ركناً من أركان صحتو إلا أن  التًاضي( أن 5)
ت٬ب أن لا تُ٭ل حراماً أو تُ٭رم حلبلًا، فات١سلمون عند  التًاضيىذا 

 شروطهم إلا شرطاً أحل حراماً أو حرم حلبلًا.
فالإسلبم لا يقبل الوصول إلذ ات١عاملبت  ( أن الغاية لا تبرر الوسيلة,6) 

الطيبة بالوسائل ات٠بيثة, وت٢ذا فالإسلبم يرفض تٚع ات١ال من طريق حرام 
عليو الصلاة و   حتى وإن تم إنفاقو في ات٠تَات والصدقات, والرسول

, كما  البخاريرواه  ... ولا يقبل الله إلا الطيب "،يقول: "السلام 
يقبل صلاة بغير   إن الله عز وجل لا : " معليو الصلاة و السلا يقول

  .النسائيرواه  طهور, ولا صدقة من غلول"،
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( أن النية الصاتٟة تنقل ات١عاملة ات١الية إلذ دائرة الطاعة والنية ات٠بيثة 7)
قد يكون ظاىرىا العبادة وباطنها غتَ ذلك, فعن رسول  التي تٖبط ات١عاملة 

الأعمال بالنية ولكل امرئ ما  ال: "أنو ق عليو الصلاة و السلام الله
الله ورسولو ومن   إلىنوى فمن كانت ىجرتو إلى الله ورسولو فهجرتو 

يتزوجها فهجرتو إلى ما ىاجر  امرأةكانت ىجرتو لدنيا يصيبها أو 
 .البخاري"، رواه  إليو

( على الرغم من أن اختلبف الفقهاء رتٛةً، إلا أن الآراء الفردية لا 8)
 ولا يعُتد بها ولا ت٬وز العمل بها. يعُول عليها

: " الَّذِينَ  , وأساس ذلك قول اتٟق تبارك و تعالذ عدم التعامل بالربا (9)
يْطاَنُ مِنَ الْمَسّْ  يأَْكُلُونَ الرّْباَ لَا يَ قُومُونَ إِلاَّ كَمَا يَ قُومُ الَّذِي يَ تَخَبَّطوُُ الشَّ

يْعَ وَحَرَّمَ الرّْباَ فَمَنْ ذَلِكَ بأَِن َّهُمْ قَالُوا إِنَّمَا  يْعُ مِثْلُ الرّْباَ وَأَحَلَّ اللَّوُ الْب َ الْب َ
هَى فَ لَوُ مَا سَلَفَ وَأَمْرُهُ إِلَى اللَّوِ وَمَنْ عَادَ  جَاءَهُ مَوْعِظَةٌ مِنْ ربَّْوِ فَانْ ت َ

 (.275فَأُولَئِكَ أَصْحَابُ النَّارِ ىُمْ فِيهَا خَالِدُونَ" )البقرة:
ارٍ  الذ: "وقولو تع يَمْحَقُ اللَّوُ الرّْباَ وَيُ رْبِي الصَّدَقَاتِ وَاللَّوُ لَا يحُِبُّ كُلَّ كَفَّ

 (.276أَثيِمٍ" )البقرة:
ياَ أيَ ُّهَا الَّذِينَ آَمَنُوا ات َّقُوا اللَّوَ وَذَرُوا مَا بقَِيَ مِنَ  وكذلك قولو عز وجل: "

 (.278الرّْباَ إِنْ كُنْتُمْ مُؤْمِنِينَ" )البقرة:
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: " فَإِنْ لَمْ تَ فْعَلُوا فَأْذَنوُا بِحَرْبٍ مِنَ اللَّوِ  وكذلك قولو تبارك وتعالذ 
وَرَسُولِوِ وَإِنْ تُ بْتُمْ فَ لَكُمْ رءُُوسُ أَمْوَالِكُمْ لَا تَظْلِمُونَ وَلَا تظُْلَمُونَ" 

 (.279)البقرة:
و  عليو الصلاة لعن رسول الله الله عنو أنو قال: " رضيوعن جابر 

رواه  مؤكلو وكاتبو وشاىديو وقال ىم سواء"، آكل الربا و  السلام
 مسلم.

وأساس ذلك قول اتٟق تبارك  ,( عدم أكل أموال الناس بالباطل10) 
نَكُم باِلْبَاطِلِ إِلاَّ أَن  وتعالذ:" ياَ أيَ ُّهَا الَّذِينَ آمَنُوا لَا تأَْكُلُوا أَمْوَالَكُم بَ ي ْ

تَ قْتُ لُوا أَنْ فُسَكُمْ إِنَّ اللَّوَ كَانَ بِكُمْ  وَلاَ  تَ رَاضٍ مّْنكُمْ تَكُونَ تِجَارةًَ عَن 
نَكُم  وَلاَ  (. و قولو عز وجل: " 29) النساء: رحَِيماً " تأَْكُلُوا أَمْوَالَكُم بَ ي ْ

 (.188) البقرة :  باِلْبَاطِلِ "
ومن صور أكل أموال الناس بالباطل الرشوة والغش والتدليس والاحتكار 

 فيف ات١يزان.وتط
ويؤدى عدم أكل اموال الناس بالباطل إلذ إستقرار ات١عاملبت و زيادة 

 الإنتاج والأرباح.
:" وأساس ذلك قول اتٟق تبارك وتعالذ ,( تٕنب الوقوع فى الشبهات11)

ىُوَ الَّذِي أَنزَلَ عَلَيْكَ الكِتَابَ مِنْوُ آياَتٌ مُّحْكَمَاتٌ ىُنَّ أمُُّ الكِتَابِوَأُخَرُ 
تَشَابِهَاتٌ فأََمَّا الَّذِينَ فِي قُ لُوبِهِمْ زيَْغٌ فَ يَتَّبِعُونَ مَا تَشَابوََ مِنْوُ ابتِْغَاءَ مُ 
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نَةِ  وَمَا يَ عْلَمُ تأَْوِيلَوُ إِلاَّ اللَّهُوَالرَّاسِخُونَ فِي العِلْمِ  وَابتِْغَاءَ تأََوِيلِوِ  الفِت ْ
رُ إِلاَّ أُوْلُوا الَألْبَابِ" نَايَ قُولُونَ آمَنَّا بِوِ كُلّّ مّْنْ عِندِ ربَ ّْ  ) آل   وَمَا يَذَّكَّ

 (. 7عمران:
الكثتَ من الأحادث التى تنهى عن   ولقد ورد فى السنة النبوية الشريفة

دع ما يريبك  :" عليو الصلاة و السلام الوقوع فى الشبهات، ومنها قولو
عليو الصلاة و  رواه التًمذى. وكذلك قولوإلى ما لا يريبك "

الحلال بين و الحرام بين وبينهما أمور مشبهات لا يعلمها   : لسلاما
كثير من الناس, فمن اتقى المشبهات فقد استبرأ لدينو وعرضو, ومن 
وقع في الشبهات كراعى يرعى حول الحمى يوشك أن يواقعو، الا وإن 

ألا إن حمى الله فى أرضو محارمو ألا وإن فى   لكل ملك حمى
ت صلح الجسد كلو وإذا فسدت فسد الجسد مضغة إذا صلح

 الجسد كلو ألا وىى القلب"، رواه البخارى.
الطٌبات، وأساس ذلك قول  فًالخبائث و الالتزام بالتعامل  فً( تجنب التعامل 12)

ٌَسْتَوِي الخَبٌِثُ  الحق تبارك و تعالى أَعْجَبَكَ كَثْرَةُ الخَبٌِثِ فَاتَّقُوا  والطٌب ولو : "قُل لاَّ 

 َ ا أوُْلًِ الألَْبَابِ لَعَلَّكُمْ تُفْلحُِونَ"اللََّّ ٌُحِلُّ لَهُمُ  كذلك قوله عز وجل (. و111)المائدة: ٌَ : "وَ

ولا  و يقول الرسول "   (.157")الأعراف:  عَلَيْهِمُ ات٠بََائِثَ  وَتُ٭َرِّمُ  الطَّيِّبَاتِ 
 إلا الطيب "، رواه التًمذي.  يقبل الله

    ات١يتة و الدم و تٟم ات٠نزير.  ات٠بائث فيالتعامل   و من صور
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لاستثمار في الأنشطة غتَ الأخلبقية: ت٭ظر أي عملية تتعلق و كذلك ا
بالتبغ أو الكحول أو القمار أو أي استثمار في نشاط ت٥الف ت١بادئ 

 2الشريعة الإسلبمية.
سَلم بو أن ات١ال الذي 13)   

ُ
بتُ ( المحافظة على الأموال وتنميتها، من ات١

أيدينا ىو ملك ات١ولذ سبحانو وتعالذ، حيث يقول اتٟق تبارك وتعالذ: 
 (.7"وَأنَفِقُوا ت٦َّا جَعَلَكُم مُّسْتَخْلَفِتَُ فِيوِ" )اتٟديد:

(، وعلى 33كما يقول تعالذ:" وَآتوُىُم مِّن مَّالِ اللَّوِ الَّذِي آتاَكُمْ") النور:
ن مُستخلفون في ىذه الأموال ذلك فملكيتنا للؤموال ىي ملكية ت٣ازية وت٨

أي وكلبء فيها، ويتعتُ على الوكيل الإلتزام تٔا أمر بو ات١وكل من المحافظة 
على الأموال وىي أحد مقاصد الشريعة ات٠مسة.ويتم ذلك من خلبل 

تكفل  التيوضع ات١ستثمر للضوابط والإجراءات والعقود وأخذ الضمانات 
 ات١ختلفة. والاعتداءالمحافظة على الأموال من صور الضياع 

ولا نعتٍ بالمحافظة على الأموال ىنا المحافظة على عدد الوحدات النقدية 
عليو الصلاة و وإت٪ا نعتٍ بها المحافظة على قيمتها الشرائية، فعن رسول الله 

أنو قال: " ألا من ولَذ لو مال فليتجر فيو ولا يتًكو حتى تأكلو السلام 
الله عنو أنو قال:  رضيمر بن ات٠طاب ، وعن عالتًمذيالصدقة" رواه 

                                                             
2
Origines et fondements de la finance 

islamique,https://www.lafinancepourtous.com ,consulté 12 

avril 2023.  
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"إتٕروا فى مال اليتيم لا تأكلو الصدقة".ىذا عن المحافظة أما عن التنمية 
فهي أمر ضروري إعمالًا لنص الآية الكرتٯة "ىُوَ أنَشَأَكُم مِّنَ الَأرْضِ 

(، أي طلب منكم عمارتها، والعمارة لا تكون 61وَاسْتـَعْمَركَُمْ فِيهَا"،)ىود:
 و الطلب ىنا يفيد الوجوب. الاستثمار التنمية وإلا ب

وىى  ،الإسلبميبأولويات التمويل و الاستثمار فى ات١نهج  الالتزام( 14)
الضروريات و اتٟاجيات و التحسينات. ويقُصد بالضروريات: الأشياء التي 
 لا تستقيم حياة الناس إلا بها )كات١أكل وات١لبس وات١سكن (.ويقُصد
باتٟاجيـات: الأشـياء التي ت٭تاج إليها النـاس لرفع اتٟرج وات١شقة عنهم 
)كالسيارة على سبيل ات١ثال(.ويقُصد بالتحسينات: الأشياء التي ت٭تاج 
إليها الناس للتوسعة عليهم ت١قابلة التطور في ظروف اتٟياة ) كالإستثمار في 

ىذه الأولويات تٮتلف  ات٢اتف اتٞوال مثلًب(.وتٕدر الإشارة إلذ أن ت٤تويات
 من زمان لآخر ومن مكان لآخر بل ومن فرد لآخر.

( تنويع ت٣الات وآجال وصيغ وأماكن الاستثمار، ويقُصد تٔجالات 15)
: القنوات التي تتدفق إليها الأموال، وىي قد تكون زراعية أو الاستثمار

 صناعية أو تٕارية أو خدمية أو عقارية.
ستثمار، وىي قد تكون قصتَة أو متوسطة كما يقُصد بالآجال: مدد الا

 أو طويلة الأجل.
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أما الصيغ فيقُصد بها شكل العلبقة بتُ ات١مول وطالب التمويل، وىذه قد 
 تكون مضاربة أو مشاركة أو مراتْة أو غتَ ذلك.

 .ات٠ارجيالاستثمار المحلى أو  بالأماكن:حتُ يقُصد  في
بالتنوع  يسمح  والوسائل مان يتخذ من الإجراءات وت٬ب على ولذ الأمر أ

حتى لا تُهجر بعض  الاستثمارت٣الات و آجال وصيغ وأماكن  في 
 المجالات والآجال والأماكن من عدم تدفق الأموال إليها.

بكتابة ات١عاملبت وتوثيقها والإشهاد عليها، وأساس ذلك  الالتزام( 16)
وا إِذَا تَدَاينَتُم بِدَيْنٍ إِلَى :" ياَ أيَ ُّهَا الَّذِينَ آمَنُ  قول اتٟق تبارك و تعالذ

ى فَاكْتبُُوهُ  نَكُمْ كَاتِبٌ باِلْعَدْلِ  أَجَلٍ مُّسَمِّ يأَْبَ كَاتِبٌ أَن  وَلاَ  وَلْيَكْتُب ب َّي ْ
وَلْيَتَّقِ اللَّوَ  وَلْيُمْلِلِ الَّذِي عَلَيْوِ الحَقُّ  يَكْتُبَ كَمَا عَلَّمَوُ اللَّوُ فَ لْيَكْتُبْ 

خَسْ مِنْوُ شَيْئاً فَإِن كَانَ الَّذِي عَلَيْوِ الحَقُّ سَفِيهاً أَوْ ضَعِيفاً أَوْ يَ بْ  وَلاَ  ربََّوُ 
شَهِيدَيْنِ مِن  بالعدل واستشهدواوَلِيُّوُ  لَا يَسْتَطِيعُ أَن يمُِلَّ ىُوَ فَ لْيُمْلِلْ 

ن تَ رْضَوْنَ مِنَ الشُّهَدَاءِ  رّْجَالِكُمْ فَإِن لَّمْ يَكُوناَ رجَُلَيْنِ فَ رَجُلٌ  وَامْرَأَتاَنِ مِمَّ
رَ إِحْدَاىُمَا الُأخْرَى هَدَاءُ إِذَا مَا  وَلاَ  أَن تَضِلَّ إِحْدَاىُمَا فَ تُذكَّْ يأَْبَ الشُّ

صَغِيراً أَوْ كبِيراً إِلَى أَجَلِوِ ذَلِكُمْ أَقْسَطُ عِندَ  تَسْأَمُوا أَن تَكْتبُُوهُ  وَلاَ  دُعُوا
هَادَةِ  اللَّوِ  وَمُ لِلشَّ وَأَدْنَى أَلاَّ تَ رْتاَبوُا إِلاَّ أَن تَكُونَ تِجَارةًَ حَاضِرَةً  وَأَق ْ

نَكُمْ فَ لَيْسَ عَلَيْكُمْ جُنَاحٌ ألاَّ تَكْتبُُوىَا وَأَشْهِدُوا إِذَا  تُدِيرُونَ هَا بَ ي ْ



  معزوز نشيدة استاذ محاضر أ
كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم 

 - الشهيد طالب عبد الرحمان–التسيير 

    المؤسسات المالية الاسلامية

 

- 23 - 

 

ة  يد ل ب ال ة  ع م ا 2ج  

وَات َّقُوا  وَإِن تَ فْعَلُوا فإَِنَّوُ فُسُوقٌ بِكُمْ  شَهِيدٌ  وَلاَ  يُضَارَّ كَاتِبٌ  وَلاَ  بَايَ عْتُمْ ت َ 
 (. 282) البقرة : وَاللَّوُ بِكُلّْ شَيْءٍ عَلِيمٌ " وَيُ عَلّْمُكُمُ اللَّوُ  اللَّوَ 

والتوثيق بدوره قد يكون في اتٞهات اتٟكومية كما ىو اتٟال بالنسبة لبيع 
 بأيلسيارات والعقارات كما قد يكون بالكتابة والشهود فقط، وقد يكون ا

 .لكتًونيالاوسيلة حديثة كالتلكس والفاكس والبريد 
و كتابة ات١عاملبت وتوثيقها والإشهاد عليها من شأنو ضبط ات١عاملبت و 

 حفظ اتٟقوق و تٕنب ات٠لبفات و النزاعات.
أساس ذلك قول اتٟق تبارك  و  ،( تٕنب الإسراف و التبذير و التًف17)

وكََانَ بَ يْنَ ذَلِكَ  وَلَمْ يَ قْتُ رُوا وَالَّذِينَ إِذَا أنَفَقُوا لَمْ يُسْرفُِواو تعالذ: "
 (. 67 الفرقان:)  قَ وَاماً"

وَابْنَ  وَالْمِسْكِينَ  وَآتِ ذَا القُرْبَى حَقَّوُ  و كذلك قولو عز وجل: "
بِيلِ  رْ  وَلاَ  السَّ يَاطِينِ تُ بَذّْ ريِنَ كَانوُا إِخْوَانَ الشَّ وكََانَ  تَ بْذِيراً إِنَّ المُبَذّْ

يْطاَنُ لِرَبّْوِ  "إِنَّ  أيضا قولو عز وجل: و  (. 26:27" )الإسراءكَفُوراً  الشَّ
 (. 36النساء: اللَّوَ لَا يُحِبُّ مَن كَانَ مُخْتَالًا فَخُوراً ")

حقاقها، وأساس ذلك قول مواعيد است فيبسداد الديون  الالتزام( 18)
(. 1) ات١ائدة: ياَ أيَ ُّهَا الَّذِينَ آمَنُوا أَوْفُوا باِلْعُقُودِ" اتٟق تبارك وتعالذ :"

وَعَهْدِىِمْ  "وَالَّذِينَ ىُمْ لآمَاناَتهِِمْ  وكذلك قولو عز وجل :
 (.8)ات١ؤمنون: راَعُونَ"
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اس يريد "من أخذ أموال الن: عليو الصلاة و السلام كما يقول الرسول
 البخاري، رواه أداءىا أدى الله عنو و من أخذىا يريد إتلافها أتلفو الله"

ات١عاملبت و زيادة الثقة بتُ  استقرار  بسداد الديون إلذ الالتزام.و يؤدى 
 ات١تعاملتُ.

عليو  ( عدم تأختَ حقوق العمال, وأساس ذلك قول الرسول19) 
 ابن"، رواه أن يجف عرقو إعطوا الأجير حقو قبل  :" الصلاة و السلام

 ماجو.
ثلاثة أنا خصمهم يوم القيامة  :" عليو الصلاة و السلام وكذلك قولو

حراً فأكل ثمنو و رجل إستاجر  رجل أُعطى بى ثم غدر, و رجل باع
  (. البخاري) رواه                   أجيراً فاستوفى منو و لم يعُطو أجره"

للمؤسسة و من ثم  انتمائهمعدم تأختَ حقوق العمال إلذ زيادة  و يؤدى 
 رفع كفاءتهم الإنتاجية.

أداء حقوق الله، وأت٫ها الزكاة. وأساس ذلك قول اتٟق  في( التعجيل 20)
(. وقولو عز 24ات١عارج:وَالَّذِينَ فِي أَمْوَالِهِمْ حَقّّ مَّعْلُومٌ ") تبارك وتعالذ: "

رُىُمْ خُذْ مِنْ أَمْوَ  وجل:" يهِم بِهَا الِهِمْ صَدَقَةً تطَُهّْ وَصَلّْ عَلَيْهِمْ إِنَّ  وَتُ زكَّْ
 (.103)التوبة: "وَاللَّوُ سَمِيعٌ عَلِيمٌ  صَلاتَكَ سَكَنٌ لَّهُمْ 
أداء الزكاة إلذ تطهتَ أموال الأغنياء فضلًب عن تطهتَ  فيو يؤدى التعجيل 

و الصدق والأمانة وشكر نفوسهم و تزكيتها وتدريبهم على البذل والإنفاق 
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من حق الغتَ فيو،  الله تعالذ وطاعتو، وىى أيضاً تطهر أموات٢م بتخليصها 
 وتنُميو من خلبل تٖفيزىم على الاستثمار.

إزالة اتٟسد و اتٟقد من نفوس الفقراء و ات١ساكتُ،   فيوللزكاة أيضاً دورىا 
 و استقراره. بتُ طبقات المجتمع الاجتماعيةتضييق الفوارق  فيكما تُسهم 

ات١عاملبت، فالأخلبق لا تنفصل عن  فيتْسن ات٠لق  الالتزام( 21)
، وأساس ذلك قول اتٟق تبارك و الإسلبميات١نهج  فيات١عاملبت ات١الية 

" وَإِنَّكَ لَعَلَى خُلُقٍ  :عليو الصلاة و السلام تعالذ ت٥اطباً الرسول
 (.4)القلم: عَظِيمٍ"

عند ت٥تلف معاملبتو، تٔجموعة من  الالتزامومن ثم يتعتُ على ات١سلم  
 القيم الأخلبقية، وأت٫ها:

)أ( الأمانة، وأساس ذلك قول الله تعالذ: " ياَ أيَّـُهَا الَّذِينَ آمَنُوا لَا تَٗوُنوُا  
( وكذا قول 27اللَّوَ وَالرَّسُولَ وَتَُٗونوُا أمََاناَتِكُمْ وَأنَْـتُمْ تَـعْلَمُونَ " )الأنفال:

" أد الأمانة إلذ من إئتمنك ولا تٗن من خانك "، رواه :rالرسول 
 . فخيانة الأمانة ليست من ات١عاملبت التي تقابل بات١ثل.التًمذي

)ب( الصدق، وأساس ذلك قول اتٟق تبارك وتعالذ:" ياَ أيَّـُهَا الَّذِينَ آمَنُوا 
 (.119اتّـَقُوا اللَّوَ وكَُونوُا مَعَ الصَّادِقِتَُ ")التوبو:

:" وَإِن  السماحة في ات١عاملبت، وأساس ذلك قول اتٟق تبارك وتعالذ)ج( 
رٌ لَّكُمْ إِن كُنتُمْ  كَانَ ذُو عُسْرَةٍ فَ نَظِرَةٌ إِلَى مَيْسَرَةٍ  قوُا خَي ْ وَأَن تَصَدَّ
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عليو الصلاة و  (. وكذلك قول الرسول280" )البقرة:تَ عْلَمُونَ 
" رواه اشترى وإذا اقتضىرحم الله رجلًا سمحاً إذا باع و إذا  " السلام
 .البخاري

:"من عليو الصلاة و السلام)د( عدم الغش، وأساس ذلك قول الرسول 
 .التًمذيغش فليس منا"، رواه 

ىو أن ت٭بس التاجر السلعة انتظاراً لغلبء سعرىا.  و ،الاحتكار)ىـ( عدم 
: عليو الصلاة و السلام قول الرسول فيوقد جاء النهى عن الاحتكار 

عليو  وكذا قولو ،رواه إبن ماجة "الجالب مرزوق والمُحتكر ملعون"،
  .البخاريرواه  "خاطئ"من احتكر فهو  الصلاة و السلام

( إحسان وإتقان العمل وجودتو، وأساس ذلك قول اتٟق تبارك 22)
 (.195وَأَحْسِنُوا إِنَّ اللَّوَ يُحِبُّ المُحْسِنِينَ" )البقرة: "   وتعالذ:

:" إن الله كتب الإحسان على  عليو الصلاة و السلاموكذلك قول الرسول 
كل شيء، فإذا قتلتم فأحسنوا القتلة، وإذا ذتْتم فأحسنوا الذتْة، وليحد 

 في. فيجب على كل من يتعامل التًمذيأحدكم شفرتو ولتَح ذبيحتو" رواه 
 ت٣ال ات١عاملبت ات١الية أن يتقن عملو وت٭سنو.

بإحسان و إتقان العمل إلذ تٕنب الفشل و التصفية بل  الالتزامو يؤدى 
 وتٖقيق النمو ات١ضطرد.
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( تٕنب التعامل مع الأعداء اتٟربيتُ، وأساس ذلك قول اتٟق تبارك و 23)
لَعِباً  وَ  ياَ أيَ ُّهَا الَّذِينَ آمَنُوا لَا تَ تَّخِذُوا الَّذِينَ اتَّخَذُوا دِينَكُمْ ىُزُواً تعالذ: "
ارَ أَوْلِيَاءَ  نَ أُوتوُا الكِتَابَ مِن قَ بْلِكُمْ مّْنَ الَّذِي وَات َّقُوا اللَّوَ إِن كُنتُم  وَالْكُفَّ

هَاكُمُ اللَّوُ عَنِ وكذلك قولو عز وجل:" .(57)ات١ائدة:مُّؤْمِنِينَ " إِنَّمَا يَ ن ْ
ينِ  ى إِخْرَاجِكُمْ وَظاَىَرُوا عَلَ  وَأَخْرَجُوكُم مّْن دِياَركُِمْ  الَّذِينَ قاَتَ لُوكُمْ فِي الدّْ

وَلَّهُمْ فَأُوْلَئِكَ ىُمُ الظَّالِمُونَ" أَن تَ وَلَّوْىُمْ    (.9)ات١متحنة:وَمَن يَ ت َ
و تقويتهم و  اقتصادىمولاشك أن التعامل مع الأعداء يؤدى إلذ تدعيم 

 تضييع فرص التعامل مع ات١سلم وىو الأولذ بات١عاملة و الربح.
ظمة و اللوائح ما لد تتعارض مع قواعد تٕنب ت٥الفة القواعد والأن  (24) 

: " ياَ أَي ُّهَا الَّذِينَ الشريعة الإسلبمية، وأساس ذلك قول اتٟق تبارك و تعالذ
وَأُوْلِي الَأمْرِ مِنكُمْ فَإِن تَ نَازَعْتُمْ فِي  وَأَطِيعُوا الرَّسُولَ  آمَنُوا أَطِيعُوا اللَّوَ 

وْمِ الآخِرِ ذَلِكَ  لِ إِن كُنتُمْ تُ ؤْمِنُونَ باِللَّوِ وَالرَّسُو  شَيْءٍ فَ رُدُّوهُ إِلَى اللَّوِ  وَالْي َ
رٌ   (.59")النساء: وَأَحْسَنُ تأَْوِيلاً  خَي ْ

عليو  و أساس ذلك قول الرسول ،أساليب التقنية اتٟديثة استخدام  (25)
: " الحكمة الحكمة ضالة المؤمن فحيث وجدىا  الصلاة و السلام

 الانتفاع. ومن ثم فلب حرج من النسائي و التًمذي"، رواه  فهو أحق بها
زمان و مكان ما لد يتعارض مع شرع  أي فيتٔا نتج عن العقل البشرى 

 الله.
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ويؤدى استخدام ىذه الأساليب إلذ تٕويد الإنتاج و تٖسينو و زيادة قدرتو 
 على ات١نافسة.

تٖكم  التييتضح ت٦ا سبق أن ىناك ت٣موعة من الضوابط والقواعد  و
الإسلبم، وأنو ت٬ب على كل مسلم أن يتعلم ىذه  فيات١عاملبت ات١الية 

 يرضى الله ورسولو. الذيالضوابط حتى تٗرج معاملبتو على الوجو 
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 للتقييمأسئلة 
 ؟بالضوابط الشرعية للمعاملبت ات١اليةماذا يقصد -1س 

 
 ؟ات١اليةالضوابط الشرعية للمعاملبت ما ىي مصادر - 2س
 

 ؟أت٫ية تعلم الضوابط الشرعية للمعاملبت ات١اليةفيما تتمثل -3س 
 

تٖكم ات١عاملبت  التيالتفرقة بتُ الضوابط أو القواعد  كيف تٯكن-4س
 ؟ات١الية وبتُ إجراءات ىذه ات١عاملبت وأدواتها من ناحية أخرى

 
اذكر عشرة  ت٭كم ات١عاملبت ات١الية ت٣موعة من الضوابط والقواعد -5س

 منها؟
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 الإسلاميةالمصارف -4
وت٢ا جذور عميقة  السبعينيات،بدأت صناعة التمويل الإسلبمي رتٝيًا في 

التمويل اتٟديث.  في الشريعة الإسلبمية والعديد من الآثار ات١تًتبة عليها
ت٪ت الصناعة بشكل أسرع بكثتَ من التمويل التقليدي على مدى العقود 

تريليون دولار أمريكي  ، بينما  1.6تقدر بـ  وىي الآن ات١اضية،الأربعة 
٪ من التمويل الإسلبمي في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وشرق 80يتًكز 

من منظور  3دولة حول العالد. 59المحيط ات٢ادئ ، وىي نشطة في  آسيا و
ار أسواق رأس ات١ال ، تٯكن الآن اعتب عملي ، في سياق ات١صرفية الدولية و

التمويل الإسلبمي سائدًا ، حيث يتم استخدامو على نطاق واسع من قبل  
  ات١تقدمة والصاعدة. تالاقتصادياكل من الشركات واتٟكومات في 

 :التقليدية للبنوك عام مدخل-4-1
 الاقتصادية اتٟياة دفة تيستَ في ات١الية الأدوات أىم من البنوك تعد

 والزراعية والصناعية التجارية فالأنشطة اليوم، ت٣تمعات في والاجتماعية
 التي ات١ؤسسات ىذه وجود دون اليوم عصرنا في ت٦ارستها تٯكن لا وات٠دمية

 من وت٘ويل واستثمارىا وتنميتها وحفظها الأموال استقبال عاتقها على ألقى

                                                             
3
 Mohammed Alzahrani, Islamic corporate finance, financial markets, 

and institutions, Journal of Corporate Finance,volume 55 (avril 2019) 
pp1–5. 
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 فيها لثقتهم وات١نظمات الأفراد لدى والطمأنينة الأمن وبث إليها، ت٭تاج
 . للتعامل وراحتهم

 من (Banque, Bank) بنك كلمة:البنك تعريف-4-1-1
 وتعتٍ ( Banco بانكو الإيطالية الكلمة ىو أصلها اللغوية الناحية

 ثم العملة لتحويل الصرافون عليها ت٬لس التي ات١صطبة بها ويقصد ات١صطبة
 وتبادل عد فوقها تم التي ات١نضدة بالكلمة يقصد لكي بعد فيما ات١عتٌ تطور

 ات١نضدة فيو توجد الذي ات١كان تعتٍ النهاية في أصبحت ثم العملبت
 ت٭دد دقيق تعريف إت٬اد يصعب اصطلبحا لكن.بالنقود ات١تاجرة فيها وتٕري

 إلذ بلد من تتباين التي والأنظمة القوانتُ لاختلبف نظرا البنك مفهوم لنا
 التعاريف ىذه بتُ ومن البنك بها يقوم التي الوظائف تعدد إلذ إضافة آخر
 :نذكر
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 والقرض النقد قانون في اتٞزائري ات١شرع عرف القانوني التعريف :أولا
 من البنوك وظائف كل دائمة بصفة ت٘تهن اختيارية شخصية أنو" :البنك

 4.  "وتسيتَىا الدفع وسائل وتوفتَ القروض منح الودائع، استقبال
 مؤسسة وصفو في التعريفات تٚيع اتفقت الاقتصادي التعريف :ثانيا

 والتوسع فوائد، مقابل الأموال في ات١تاجرة خلبل من الربح لتحقيق تسعى
 ت٣موعتتُ بتُ مالر وسيط بأنو تعريفو وتٯكن .الودائع واشتقاق الائتمان في

 اتٟفاظ إلذ وتٖتاج الأموال من فائض لديها الأولذ العملبء من رئيسيتتُ
 لأغراض أموال إلذ تٖتاج العملبء من ت٣موعة ىي والثانية وتنميتو عليو

 . 5 كلبت٫ا أو التشغيل أو الاستثمار
 :البنوك أنواع-4-1-2

 :للبنك القانوني الوضع حيث من :أولا
 :أنواع ثلبثة إلذ البنوك تنقسم

 مات٢ا رأس كامل وت٘تلك الدولة ت٘تلكها التي البنوك ىي:عامة بنوك -
 .التجارية الوطنية والبنوك ات١ركزية كالبنوك وأنشطتها أعمات٢ا على وتشرف

                                                             
4

متعلق بقانون النقد و القرض ، ال14/14/1991الصادر بتارٌخ  91/11من قانون  114المادة  

. 
5

، مصر والنشر، الطباعة لدنيا الوفاء دار الأولذ، الطبعة ات١صارف، إدارة الصتَفي، الفتاح عبد ت٤مد 
 .7،ص 2007
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 أو طبيعيتُ كانوا سواء أشخاص تٯلكها التي البنوك ىي :خاصة بنوك -
 إزاء وات١الية القانونية مسؤولياتها كافة ويتحملوا شؤونها إدارة ويتولوا معنويتُ
 .)ات١ركزي البنك في ت٦ثلة( الدولة

 من كلب وإدارتها ملكيتها في تشتًك التي البنوك ىي :مختلطة بنوك -
 ىذه على سيطرتها على الدولة تٖافظ ولكي ات٢يئات أو والأفراد الدولة
 ت٢ا يسمح تٔا ات١ال رأس من % 51 من أكثر امتلبك إلذ تعمد فإنها البنوك

 .للدولة والاقتصادية ات١الية والسياسة ينسجم تٔا وتوجيهها عليها بالإشراف

 البنوك تزاولها التي الأعمال طبيعة حيث من :ثانيا
 :أنواع تٜسة إلذ البنوك تنقسم

 الودائع قبول من ات١صرفية الأعمال تزاول التي البنوك ىي :تجارية بنوك -
 الاعتمادات وفتح تٖصيلها أو التجارية الأوراق وخصم القروض وتقدنً

 في ات١شاركة :مثل مصرفية، أعمالا البنوك ىذه ت٘ارس وقد ات١ستندية،
 .والسندات الأسهم وشراء وبيع الاقتصادية ات١شاريع

 الصناعي القطاع مع التعامل في تٗتص التي البنوك ىي :صناعية بنوك -
 الصناعية ات١شاريع دعم خلبل من الصناعية التنمية عملية في وتساىم
 .ات١صرفية التسهيلبت ومنحها القروض تقدنً مقابل وذلك

 حيث الزراعية ات١ؤسسات مع تتعامل التي البنوك ىي :زراعية بنوك -
 ىذه ت١ساعدة ات١صرفية وات٠دمات التسهيلبت كافة بتقدنً تٗتص



  معزوز نشيدة استاذ محاضر أ
كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم 

 - الشهيد طالب عبد الرحمان–التسيير 

    المؤسسات المالية الاسلامية

 

- 34 - 

 

ة  يد ل ب ال ة  ع م ا 2ج  

 ىذه كانت سواء الزراعية التنمية عملية في دورىا لأداء ات١ؤسسات
 .تعاونية تٚعيات أو لأفراد تابعة ات١ؤسسات

 ات١صرفية وات٠دمات التسهيلبت كافة تقدم التي البنوك ىي :عقارية بنوك -
 إنشاء في ت١ساعدتها السكنية التعاونية اتٞمعيات أو ات١ؤسسات أو للؤفراد

 .العقارات

 الادخار بنوك تقوم إذ ات١صرفي اتٞهاز من جزء تعتبر :الادخار بنوك -
 " الأفراد مدخرات تّمع تٗتص وكذلك الدولة في ات١دخرات بتنظيم

 عند مستحقة الغالب في تكون التي الأولذ بالدرجة الصغتَة ات١دخرات
 ". 6 ادخار دفتً شكل تأخذ والتي الطلب

 إلى البنوك تنقسم الأموال مصادر حيث من :ثالثا
 :أنواع ثلبثة إلذ البنوك تنقسم

7:مركزية بنوك -
 يتولذ لأنو البنوك بنك " :أنو على ات١ركزي البنك يعرف 

 نقد إصدار سلطة لو لأن الإصدار وبنك البنوك، على والرقابة الإشراف
 الذىب من الدولة احتياطات إدارة سلطة لو حيث الدولة وبنك الدولة،

                                                             
 الدكتوراه، درجة لنيل مقدمة أطروحة ات١ركزية، بالبنوك الإسلبمية البنوك علبقة ناصر، سليمان 6

  .32،ص 2005،,اتٞزائر جامعة الاقتصادية، العلوم تٗصص
 
7

 والتوزيع، للنشر وائل دار ،)اتٟديثة المحاسبية الطرق( ات١صرفية العمليات الله، عبد أمتُ خالد 
 .99 ص عمان،
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 على يقف وىو ".الدولة في النقدية السياسة وتوجيو الأجنبية والعملبت
 ناحية من أو النقدي الإصدار ناحية من سواء ات١صرفي النظام قمة

 لتنفيذ اتٟكومة بها تتدخل التي الرئيسية الإدارة وىو ات١صرفية، العمليات
 .الاقتصادية سياستها

 من ات٠اصة أموات٢ا تتكون التي البنوك ىي :)تجارية بنوك( ودائع بنوك -
 الأفراد يقدمها التي الودائع من وكذلك للشركاء ات١لوك ات١ال رأس

 .اتٞارية اتٟسابات أو الاستثمار لغرض وات١ؤسسات
 لأصحاب قروض منح في نشاطها ويتمثل :والأعمال الاستثمار بنوك -

 يسعى ت١ن موجهة فعالياتها سنتتُ عن مدتها تقل لا والتي الكبرى ات١شاريع
 إذا ىي ).للزراعة صاتٟة أرض عقار، مصنع،( ات١ال رأس تٕديد أو لتكوين

 .ات١ودع أراد متى للطلب قابلة غتَ أموال إلذ اج تٖت
 العمليات شرعية حيث من :رابعا

 :نوعتُ إلذ البنوك تنقسم
 .الربا أي بالفوائد تتعامل التي البنوك وىي :)ربوية( تقليدية بنوك -
 تنموية رسالة ذات استثمارية مالية مؤسسات ىي :إسلامية بنوك -

 الأمثل الاستخدام وتٖقيق الأموال تٕميع وتستهدف واجتماعية وإنسانية
 التكافل ت٣تمع لبناء الإسلبمية الشريعة وأحكام قواعد تٔوجب ت١واردىا

 .  الإسلبمي
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 اجنسيته حيث من :خامسا

 أو طبيعيتُ أشخاص إلذ ملكيتها تعود التي البنوك وىي :الوطنية البنوك-
 .أرضها على البنوك ىذه تقوم التي للدولة تابعتُ اعتباريتُ

 أخرى دولة رعايا إلذ ملكيتها تعود التي البنوك وىي :الأجنبية البنوك -
 .البنوك ىذه فيها ات١سجلة الدولة غتَ
 دول من عدد ملكيتها في يشتًك التي البنوك وىي :الإقليمية البنوك -

 .العربي النقد صندوق :مثل معينة منطقة
 ىيئات عن ات١نبثقة والصناديق البنوك وىي :الدولية والصناديق البنوك -

 .الدولر النقد وصندوق الدولر كالبنك دولية
 العقيدة ىعل الإسلبمي ات١صرفي النظام يبتٌ :المصارف الإسلامية-4-2

 أسسو وضع في يعتمد فهو ، ومقوماتو كيانو منها ويستمد الإسلبمية
 من جزءا تٯثل الذي الاقتصاد الإسلبمي منهج علي والأخلبقية التشريعية
 المجتمع. ومصلحة الفردية ات١صلحة بتُ التوازن تٖقيق بغية الشامل التشريع

 العمل ىذا علي يقدم وىو ، الإسلبمي ات١صرفي النظام يتجو أن ت٬ب
 ات١ادية الأرقام بلغة ليس أرباحو دراسة إلذ ، بالربا يزخر عالد الضخم في

 بعملو ت٭ققها التي العظيمة ات١كاسب حسبانو في يأخذ بل ، فحسب
 ىذا أطراف تٚيع يعي أن وت٬ب ، الأرض إلذ السماء رسالات فبأشرا
 ببعض والتضحية التجربة أعباء والعملبء والعاملتُ ات١سات٫تُ خاصة النظام
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 البديل لبحث الاجتهاد الإسلبمية البنوك وعلي ،القصتَ الأجل في الأرباح
 ،ات١سلمتُ عن اتٟرج لرفع وات١الية ات١صرفية ات١عاملبت لكافة الإسلبمي

 لدى السوي والسلوك اتٟسن وات٠لق العقائدية القيم تثبيت علي والعمل
 .الفساد من النشاط ىذا لتطهتَ معها وات١تعاملتُ العاملتُ

 :الإسلاميةلمصارف تعريف ا-4-2-1
 نظر وجهات من الإسلبمي للبنك بالتعريف الكتاب من العديد تعرض
 البنوك كتابو في شحاتو إتٝاعيل شوقي الدكتور يريحيث  متعددة

 ، إسلبمي إطار في تعمل مالية منشأة : الإسلبمي البنك أن (الإسلبمية
 إدارة ظل في فعال وبأسلوب ، اتٟلبل ات١ال بإدارة الربح تٖقيق وتستهدف

 . سليمة اقتصادية
 إنسانيةو  تنموية رسالة ذات استثمارية مالية مؤسسة أنو على أيضا وعرف

 ت١وارده الأمثل الاستخدام وتٖقيق الأموال تٕميع ويستهدف و اجتماعية،
الإسلبمي  التكافل  ت٣تمع لبناء الإسلبمية الشريعة وأحكام قواعد تٔوجب

8. 
 ات١الية ات٠دمات بأداء تقوم مالية مؤسسة عن عبارة الإسلبمي البنك

 في و ات١ختلفة المجالات في والاستثمار التمويل أعمال تباشر كما وات١صرفية،
 القيم غرس في ات١سات٫ة بهدف الإسلبمية، الشريعة وأحكام قواعد ضوء
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 التنمية تٖقيق في وات١ساعدة ات١عاملبت، ت٣ال في الإسلبمية وات٠لق وات١ثل
 تٖقيق في ات١سات٫ة بقصد الأموال تشغيل من والاقتصادية، الاجتماعية

 9. الإسلبمية للؤمة الكرتٯة الطيبة اتٟياة
التي يشار إليها أيضًا باسم التمويل  الإسلبمية،تشتَ ات٠دمات ات١صرفية 

الإسلبمية ، إلذ الأنشطة ات١الية الإسلبمي أو التمويل ات١توافق مع الشريعة 
التي تلتزم بالشريعة )القانون الإسلبمي(. اثنان من ات١بادئ الأساسية 
للؤعمال ات١صرفية الإسلبمية ت٫ا تقاسم الأرباح وات٠سائر وحظر تٖصيل 

 10ودفع الفوائد من قبل ات١قرضتُ وات١ستثمرين.
 11:  من بينها تعريف عدة وضع تٯكن

 ات١ؤسسة بأنو : الإسلبمية للبنوك الدولر الاتٖاد إنشاء اتفاقية في ويعرف-أ
 الالتزام على صراحة الأساسي ونظامها إنشائها قانون ينص التي ات١الية

 .وعطاء أخذا بالفائدة التعامل عدم وعلى الإسلبمية الشريعة تٔبادئ

                                                             
9

 .4 ص ، 1996 انجسائر، انُبأ، دار الإسلايٛت، انًصارف : رة نعًا جًال . 

 
10

EVAN TARVER, Islamic Banking and Finance 

March 15,  Definition: History and Example,

.2022,https://www.investopedia.com,consulté 10 avril 2023 

 
11
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 الإسلبمي ىو البنك بأن للتنمية الإسلبمي البنك إنشاء اتفاقية وتنص-ب
 تٮدم تٔا الشريعة نطاق في وتوظيفها الأموال لتجميع مصرفية مؤسسة
 .الإسلبمي ات١سار في ات١ال ووضع التوزيع، عدالة وت٭قق الإسلبمي المجتمع
 ت١نح ات١ال رأس تّذب تقوم مصرفية مالية مؤسسة الإسلبمي فالبنك وعليو

 اتٟقيقية بالفائدة تعود التي الاقتصادية التنمية طريق أعمال عن رتْا صاحبو
 ليحصل وات١ستثمر ات١ال صاحب بتُ ووسيطا فيها ات١سات٫اتُ  تٚيع على
 .الإسلبمية الشريعة أحكام وفق ىذا ات١ال ت٪اء في حقو على كل

 :الإسلامية المصارف خصائص-4-2-2
 12تتمثل خصائص ات١صارف الإسلبمية فيما يلي:

 الرئيسي الداعم ات٠اصية تشكل ىذه  :_الربا_بالفائدة التعامل استبعاد-أ
 الإسلبم بأن وذلك التقليدية، البنوك مثل يصبح وبدونها الإسلبمية، للبنوك

 بديلب والغرم، الغنم في ات١شاركة تٔبدأ العمل إلذ ويهدف بالربا، التعامل ت٭رم
 الثابت؛ الفائدة سعر في ات١تمثل ات١ضمون الربح عن
 معايتَ من الإسلبمي الاقتصاد ينطلق :واتٟرام اتٟلبل قاعدة إتباع-ب

 يعرف ما أو الشريفة، والسنة الكرنً القرآن في وردت وتشريعات وأحكام
 الإسلبمية؛ بالشريعة
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 على الإسلبمية ات١صارف تقوم :الإسلبمية للمصارف التنموية الصفة-ج
 وفق ىذا تتصدى لذلك ونظامو الشامل الإسلبم وىو خاص فكري بناء

 في ات١ال رأس وظيفة تصحيح عملية تتم تْيث الاقتصادية، للتنمية البناء
 .والاجتماعية الاقتصادية التنمية عملية في مسات٫ة خلبل من المجتمع،

 :المقارنة بين المصارف الإسلامية و البنوك التقليدية-4-2-3
ات١صارف نستعرض من خلبل اتٞدول ات١والر أوجو الاختلبف بتُ 

 الإسلبمية و البنوك التقليدية
 و الإسلاميةمصارف ال بين الاختلاف أوجو   10   رقمالجدول  -

 التقليدية

 البنك الإسلبمي البنك التقليدي أوجو ات١قارنة
 تداول و ليست سلعة أداة تؤجر أو/و تباع تٝعة ات١ال
 التعامل آلية

 وأساس
 التمويل

 الأموال استًداد الإقراض و
 الإقراض بسعر قاعدة وفق

 الفائدة

 بالغرم الغنم قاعدة وفق التمويل
 حيث ات٠راج بالضمان وقاعدة

 القاعدة أساس عمى يقوم
 و ات٠سارة ت١بدأ وفقا الإنتاجية

 الربح
-ات١ضاربة-ات١شاركة-ات١راتْة  الإقراض صيغ التمويل

-الإجارة-السلم– الاستصناع
الاستثمار -لأجل البيع-التورق

 ات١باشر 
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 أو التجارة ت٦ارسة لو ت٬وز لا ما ت٬وز لو
 .... غتَىا الصناعة أو

لو أسهم تٟسابو  ت٬وز لكن
 ات٠اص 

 الصناعة و التجارة ت٦ارسة لو ت٬وز
 وغتَىا

الاحتياطي 
 العام

 ربح صافي من يستقطع
 ات١صرف

 الذي الربح صافي من يستقطع
 فقط ات١سات٫تُ تٮص

 الفائدة بتُ الفرق من يتحقق الربح
 ات١دينة و الدائنة

-العمل-  اشتًاك ات١ال من يتحقق
 الشريعة أساليب وفق -الضمان

 حتى فقط ات١قتًض يتحملها ات٠سارة 
 دخل لا لأسباب كانت ولو
 فيها لو

 رب كان إذا ات١صرف يتحملها
رأس  بقدر و. ات١ضاربة في مال
 البيوع في و ات١شاركات دائما ات١ال
 حالة الأسواق  تدىورت إذا

 بردىا وتتعهد الودائع تقبل الودائع
 لأجل وفقًا عليها والفوائد

 ت٤دد
 )رأس ات١ال ضمان(

 على الاستثمارية الودائع تقبل
 ، الشرعي ات١ضاربة عقد أساس
 التوظيف من الناتج الربح ويوزع

 . الفعلي
 في للزكاة نشاط يوجد لا صندوق الزكاة

 ات١صرف
 ات١صرف في التكافلية الأنشطة أحد

رأس  زكاة من وتٯول . الإسلبمي
 ات٢بات إلذ بالإضافة ات١صرف مال

  والتبرعات
 أن حيث أكبر، بشكل الاىتمام بالضمانات الاىتمامالدراسات 
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 في مشاركًا يدخل ات١صرف والقدرة الائتمانية  و رأس ات١ال الائتمانية
 مصادر على ويركز ات١شروعات

 التمويل ت٤ل وات١شروع السداد
 اتٞمعية : الرقابة من أنواع 3 الرقابة 

 العمومية،التدقيق الداخلي،
 السلطات النقدية 

 و الشرعية إلذ ذلك الرقابة يضاف
 التدقيق الشرعي 

اتٟلبل و 
 اتٟرام 

 فعلى و اتٟرام ، باتٟلبل تلتزم للتوظيف أساسيا شرطا ليس
 ات١صارف ت٘ول لا ات١ثال سبيل

 ات٠مور مشروعات الإسلبمية
 ات٠نزير وتٟم والقمار
أو  رتْيتها، درجة عن النظر بصرف

 أي أنشطة ت٤رمة.
 قانونية+شرعية قانونية الضوابط 

 ات١ساندة ضعيفة و منسجمة غتَ موجودة و سائدة البيئة القانونية
الوعي 

 اتٞماىري 
 ضعيف جدا مقبول

ات١صدر: تٝتَ الشاعر، ات١صارف السلبمية من الفكرة إلذ الاجتهاد،الدار  
و ت٤مد البلتاجي ،تنمية ات١وارد البشرية في  2011، العربية للعلوم،لبنان

ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية،مؤت٘ر ات٠دمات ات١الية الإسلبمية 
 . 2010الثاني،
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و تتمثل : الإسلامي مصرفال لمعاملات الحاكمة الأسس-4-2-4
 ىذه الأسس فيما يلي:

 الإسلبمي البنك يلتزم أن ت٬ب: التعامل أساس ىو الإسلامي المنهج -
 يعتٍ وىذا ، يؤديها التي العمليات تٚيع في الإسلبمية الشريعة بأحكام
 الإسلبمية الشريعة أحكام مع يتلبءم تْيث البنوك عمليات تكييف

 سواء البنوك معاملبت تٞميع الشرعية الصيغ تْث يتطلب ت٦ا .وقواعدىا
 المحقق العائد توظيف أو وتشغيلها الأفراد ومدخرات أموال تْفظ اختص

 للغتَ الضرر تسبب والتي المحرمة الأنشطة عن والامتناع ، توظيفها من
 اتٟكم بإيضاح تقوم التي الشرعية الرقابة يئةبه الإسلبمية البنوك تستعتُ
 تلك بتعامل خاصة ومصرفية مالية مسائل من عليها يعرض فيما الشرعي
 للبنك العمومية اتٞمعية من وجودىا الشرعية الرقابة ىيئة وتستمد ، البنوك

 أداء في وحريتها استقلبىا لضمان العام ات١دير أو الإدارة ت٣لس يعينها ولا
 وات٠دمات الأنشطة تصنف أن الشرعية الرقابة ىيئة ىعل ت٬ب ولا .اتهواجبا

 لتلك الشرعية البدائل تقدم أن عليها بل فقط شرعية وغتَ شرعية إلذ
 فتضع الأمور تستبق أن عليها وكذلك ، للشرع ات١نافية وات٠دمات الأنشطة

 عن فضلب ، الإسلبمي البنك نشاط تثري ووسائل صيغا العملي ات١يدان في
 من تٖملو تٔا إزالتو إلذ والسعتِ ات١نكر عن والنهي بات١عروف بالأمر قيامها
 الإسلبمي بالبنك الشرعية الرقابة ىيئة وجود فإن ىكذا و.وخبرة معرفة
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 وات٠دمات الأنشطة وتقدنً الإسلبمية البنوك مسار تصحيح في يسهم
 .الإسلبمية الشريعة مقتضيات يوافق تٔا والاجتماعية ات١صرفية

 النقود تعد: التنمية لتحقيق ضرورة والعمل للتعامل وسيلة النقود -
 ىعل الإسلبمي البنك يعمل ثم ومن ،أساسها علي التعامل وأداة وسيلة

 تساعد التي ات١تعددة والتجارية وات١صرفية ات١الية ات٠دمات وإصدار تصميم
 وإقامة أعمات٢م تيستَ دفبه الأعمال وأصحاب للؤفراد الأموال توفتَ علي

 طبقًا التمويل ىذا يتم أن علي ، والاجتماعية الاقتصادية ات١شروعات
 .وات١عطي للآخذ بالنسبة الإسلبمية الشريعة لأحكام

 كوسيلة تمعلمجا في ات١ال رأس وظيفة تصحيح ىعل الإسلبمية البنوك تعمل
 توفتَ وعن المجتمع عن معزل في ينمو مستقل ككيان لا مصاتٟو لتحقيق

 عند للكسب كمصدر العمل علي الاعتماد معو يصحب ت٦ا متطلباتو،
 في ات١شاركة مبدأ بتقرير إلا بالطبع ىذا يتحقق ولن ات١ال، رأس مع مزاوجتو

 الإسلبمية وات١ضاربات ات١شاركات علي بالاعتماد وذلك والغرم الغنم
 علي الإسلبمي للبنك التمويلي النموذج يقوم وت٢ذا، .صورىا تٔختلف
 وسيلة يعتبرىا ولكن النقود في يتاجر لا الإسلبمي البنك : أن أساس
 علي النقود تٖصل .تمعلمجا في وات١ادية البشرية الطاقات  وتعبئة لتوجيو
 البشرية. الإنتاج عناصر مع مزجت إذا الربح من نصيبها
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 شرعي كبديل والعمل النقود عنصري ت١زج ات١ناسبة الصيغة ىي ات١شاركة
 .تشغيلها وند الأموال قبول عند الثابتة الفائدة نظام ىعل للبعتماد

 نشاط ت٤ور الاستثمار يعد: الإسلامي البنك نشاط محور الاستثمار-
 التي الأداة أنو كما ،إيراداتو لتوليد الرئيسي ات١صدر أنو إذ ،الإسلبمي البنك

 يعد الإسلبمي والاستثمار ،للمجتمع الإت٪ائي اتٞهد في مسات٫تو تعكس
 ت٣رد وليس حقيقية وموجودات أصول التعامل ت٤ل لأن حقيقيًا استثمارا
 يقابلها تمعلمجا في  ،الإسلبمي البنك يبثها مالية وحدة فكل .مالية أصول
 الإسلبمي فالاستثمار حقيقة، مضافة قيمة ت٤ققة تتحرك وخدمات سلع

 تٚيع في ىذا يتضح .ات١مول الأصل أو النشاط بطبيعة وثيقا ارتباطا يرتبط
 أو ومشاركات مضاربات أو متناقصة أو دائمة مسات٫ة من الاستثمار صيغ

 الاستثمار فإن وبالطبع .بات١راتْة ت٘ويل أو الغتَ مع بالاشتًاك أو متاجرة
 القواعد إطار في تدور التي الإسلبمية وات١بادئ الضوابط تٖكمو الإسلبمي
 .ضرار ولا ضرر ولا ،بالغرم الغنم ،واتٟرام اتٟلبل الإسلبمية

 التكافل بتحقيق الإسلبمية تهتم البنوك: الاجتماعي التكافل تحقيق -
 صناديق خلبل من وخاصة السبل تٔختلفالمجتمع  أفراد بتُ الاجتماعي

 الزكاة في أت٫ها يتمثل والتي ات١تعددة ات١وارد طريق عن ت٘ول التي الزكاة
 أصحاب كواتز  كذلك ،وأرباحو البنك مال رأس علي شرعا ات١فروضة
 نيابة متهأرصد من إخراجها في البنك يفوضون الذين الاستثمار حسابات
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 الأفراد من يتلقاىا التي وات٢بات والتبرعات الصدقات تّانب ىذا عنهم
 في الشرعية مصارفها إلذ ات١وارد ىذه الإسلبمية البنوك توجو .وات١نظمات

 كالفقراء ات١ستحقتُ والأفراد اتٞهات ت١ختلف عينية أو نقدية صورة
 عن فضلب .الخ …ات٠تَية واتٞمعيات وات١ساجد والطلبب وات١ساكتُ

 ،والاجتماعية الإنتاجية اتٟسنة بالقروض الإسلبمية البنوك إدارة اىتمام
 إلذ دفته لا التي الاجتماعية ات١شروعات في وات١سات٫ة ،والنقدية العينية
 بأدائها الإسلبمي البك ينفرد التي الاجتماعية الأنشطة ىذه إن.الربح

 البنية وتدعيم المجتمع أفراد بتُ الاجتماعي التكافل تٖقيق علي تساعد
 .بو المحيطة الاجتماعية

 :الإسلامية مصارفال خدمات-4-2-5
ات٠دمات التي تقدمها ات١صارف الإسلبمية بتُ خدمات استثمارية و تتنوع 

خدمات مصرفية و خدمات اجتماعية ،و نقدم من خلبل اتٞدول التالر 
 ىذه ات٠دمات تٔزيد من التفصيل:

 خدمات المصارف الإسلامية    12الجدول رقم  
 ات٠دمات الاجتماعية ات٠دمات ات١صرفية ات٠دمات الاستثمارية

 .بأنواعهاات١شاركة -
 ات١ضاربة-
 ات١زارعة -
 .ات١ساقاة-

 وفتح الودائع قبول
 .ساباتاتٟ
 الشيكاتتٖصيل -

 .التجارية والأوراق

 .سنةاتٟ القروض-
 .الزكاة وتوزيع تٚع -
 .للزبائن النصح تقدنً-
 ات١صرفي الوعي نشر-
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 ات١راتْة-
 .السّلم بيع-
ات١نتهية  الإجارة-

 .بالتمليك
 .الاستصناع-

 الإعتمادات منح-
 .ت١ستنديةا

 خطابات إصدار-
 .الضمان

 .التحويلبت ات١صرفية-
 .ات٠زائن اتٟديديةتأجتَ -
 والسندات الأسهم بيع-

 الأجنبية  والعملبت

 .الإسلبمي
 الأعمال في الإسهام-

 التطوعية

 العوت١ة ظل في الإسلبمية البنوك خدمات تسويق " بوبغية، الطيب ات١صدر:
 التجارية، العلوم في دكتوراه أطروحة،"-اتٞزائري البركة بنك حالة دراسة-ات١الية

 ، 3 ائرتٞز ا جامعة ،يتَالتس وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية تسويق، صصتٗ
 . 10ص  ، 2014

 :في دور البنوك الإسلبمية تمثلي الإسلامية مصارفال دور-4-2-6
 :وأت٫ها :الفائدة عن بعيدا الودائع قبول :أولا
 .)اتٞارية الودائع( الشيكات استعمال فيها ويتم :الطلب تحت الودائع -
 البنك مع ات١ودع فيها يتفق ودائع عن عبارة وىي :الاستثمارية الودائع - 

 مقابل مستثمرة بصورة أو أكثر أو سنة لفتًة لديو ات١ال من مبلغ إيداع على
 .الاستثمارية العمليات عن الناتٕة وات٠سائر الأرباح في ات١ودع يشارك أن
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 استثمارىا بغرض البنك في تودع صغتَة ودائع وىي :الادخارية الودائع -
 أن تٯكن الودائع ىذه أن كما الطلب، عند بسحبها التمتع حرية مع

 .الائتمانية غتَ الأنشطة ت٘ويل في تستخدم
 ات١قابلة الائتمانية الوظائف تشكل والتي :البنك أموال استثمار :ثانيا

 الشريعة وأحكام مبادئ مع تتفق مشاريع في تستثمر التي الودائع لقبول
 .الإسلبمية

 صادرة موحدة وثائق عن عبارة وىي : المقارضة سندات إصدار :ثالثا
 أساس على بها المحررة القيمة دفع مقابل بها يكتتبون ت٦ن بأتٝاء البنك عن

 بكل خاصة الإصدار شروط حسب سنويا المحققة الأرباح نتائج في ات١شاركة
 ومنها ات١شتًكة مقارضة سندات منها : نوعتُ وىي حدى، على إصدار

 . )32( ات١تخصصة ات١قارضة سندات
 تٖصيل عمليات ات٠دمات تلك من 13: البنكية الخدمات تأدية :رابعا

 وبيع بأنواعها اتٟوالات إجراء كذلك ات١قاصة، طريق عن الشيكات
 بشرط العملبء عن نيابة الكمبيالات وتٖصيل وشرائها الأجنبية العملبت

 غتَ عمولة وأنها بفائدة الكمبيالات تٓصم الإسلبمية البنوك تقوم ألا
 وإصدار الكفالات و الضمان خطابات إصدار الكمبيالات، تٔدة مرتبطة

                                                             
13

 النهضة دار ات١صري، ات١صرفي اتٞهاز دور وتطوير الشاملة البنوك صالح، الفتاح عبد صالح رشيد  
 . 208 ص ، 2000 لبنان، . العربية،
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 ات١صرفية ات٠دمات كافة تقدم كذلك وىي .ات١ستندية الاعتمادات
 طات١ا والتكنولوجية، الفنية الأساليب لأحدث وفقا عليها ات١تعارف التقليدية

 .الإسلبمية الشريعة أحكام ومع ات٠اصة، طبيعتها مع تتعارض لا
 التًابط أواصر توثيق بهدف وذلك :الاجتماعية الخدمات تأدية :خامسا
 القرض تقدنً طريق عن وذلك والأفراد اتٞماعات ت٥تلف بتُ والتًاحم
 مستوى وتٖستُ حياتو بدأ من ات١ستفيد لتمكتُ الإنتاجية للغايات اتٟسن
 للغايات ات١خصصة الصناديق إدارة وإنشاء فوائد، بدون ومعيشتو دخلو

 تٖقيق إلذ تسعى أعمال أي أو الزواج قروض تقدنً وكذا الاجتماعية
 .  الإسلبمي البنك أىداف
 ىذه ت٘ثل : المساىمين أموال باستخدام استثمارية أنشطة :سادسا

 إيرادات لتحقيق الأساسي وات١صدر الإسلبمية البنوك عمل ت٤ور الأنشطة
 .الاستثمار لأصحاب

 ات١الية بات١وارد يقصد:الإسلامية مصارفلل المالية الموارد-4-2-7
 الإسلبمي، للمصرف ات١ختلفة ات١وارد خلبت٢ا من تتدفق التي ات١صادر تلك
 :ت٫ا رئيسيتُ نوعتُ التقليدية( عنات١صادر)كما في ات١صارف  ىذه تٗرج ولا

 :الأتي اتٞدول يوضحو كما ات٠ارجية وات١صادر الذاتية ات١صادر
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 مصرف في الأموال واستخدامات مصادر:  13رقم   جدولال
 إسلامي

 
 )خصوم( الأموال مصادر )أصول( الأموال استخدامات

 نقدية موجودات
 ات١صرف تٓزينة حاضرة نقود -
 ات١ركزي ات١صرف لدى أرصدة -
 ات١صارف لدى جارية مطلوبات -

 سائلة استثمارات
 ت٤افظ، أسهم،( ت٥تلفة استشارات -

 )استثمار صناديق
 الأجل قصير تمويل

 رأتٝالر ت٘ويل- )مراتْة( تٕاري ت٘ويل -
 عامل

 )فردي( استهلبكي ت٘ويل -
 الأجل قصتَة ومضاربات مشاركات -
 سلم بيع ت٘ويل -
 اتٟسن القرض -

 الأجل وطويل متوسط تمويل
 ت٘ويل / مشاركات -
 متكررة مضاربات -

 )الذاتية الموارد( الملكية حقوق
 ات١دفوع ات١ال رأس -
 الاختيارية و القانونية الاحتياطيات -
 والمحتجزة ات١رحلة الأرباح -
 مسات٫تُ أرباح توزيعات -

 )الخارجية الموارد( الودائع
 اتٞارية اتٟسابات-
 الادخار/التوفتَ حسابات -
 الاستثمار حسابات -
 للتوزيع ت٥صصة غتَ احتياطيات -

 أخرى موارد
 ودائع عوائد توزيعات -
 نقدية تأمينات -
 استثمار ت٥اطر ت٥صص -
 الزكاة وصناديق حسابات -
 دفع أوراق-
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 )الأجل متوسط( بالتقسيط البيع -
 منتهية إت٬ارة( التأجتَي البيع -

 )بالتمليك
 عقارات / مشروعات ت٘ويل -

 رأسمالية استثمارات
 وتأسيس مشروعات في مسات٫ة -

 شركات
 وت٤زون ثابتة أصول( أخرى أصول
 )سلعي

 نظامية حسابات
و  الضمانات مقابل العملبء التزامات(

 )القبولات 

 
 
 
 

 نظامية حسابات
 الضمانات مقابل العملبء التزامات

 )والقبولات

 ووظائفها، مفهومها الشاملة وآخرون، الصتَفة العزيز عبد ات١صدر: ت٤مود
 .41،  ص 1994مصر، العربية، ات١صارف اتٖاد

 :الإسلامية بالبنوك التمويل صيغ-4-2-8
 الإسلبمية، بالبنوك والتمويل الاستثمار صيغ مىأ العنصر ذاى في نستعرض

 مىوأ اقتصاديا، وعلي اعتمد الذي نطلقات١ بل الشرعية وتفاصيل جهة من لا
 :يى صيغىذه 

 العميل إلذ ضاربةات١ مال برأس يعرف ما فيها البنك ويقدم المضاربة-أ
بتُ  يوزع والربح مقيد، أو مطلق بنحو استثمار، في جهده ليبذل ضاربات١
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 حصلت وإذا.العقد في عليها تفقات١ الشائعة النسب تْسب والعميل البنك
 الذي جهده تٔقدار العميل خسارة وتكون البنك على فتكون ات٠سارة

 14. ومسؤوليات أداء في تَالتقص عدم ثبوت بشرط ،ويبذل
 :القواعد التي تضبط الإستثمار عن طريق صيغة المضاربة-

ت٭كم صيغة الاستثمار عن طريق ات١ضاربة ت٣موعة من الضوابط, أت٫ها ما 
 يلي:

 القواعد الكلية لإستثمار الأموال في الإسلبم.   (1)
 تٖقيق الرتْية ات١ناسبة, وذلك لتحقيق عائد مرض لأصحاب الأموال.  (2)
ة ات١ركز ات١الر للمضارب والتأكد من عدم تعرضو (الاطمئنان إلر سلبم3)

 ت٠طر التوقف.
 ( التأكد من كفاءة وأمانة ات١ضارب في ت٣ال النشاط الذي يعمل فيو.4)
ضاربة في حالة وقوع ( اتٟصول على الضمانات اللبزمة لضمان أموال ات5١)

 خسارة بسبب تقصتَ ات١ضارب أو إت٫الو أو تعديو أو ما في حكم ذلك.
( توزيع الربح بتُ طرفي عقد ات١ضاربة على أن يكون بنسبة شائعة في 6)

 .في البداية الربح تٖدد
تٖمل صاحب رأس ات١ال ات٠سارة ما لد يثبت إت٫ال أو تقصتَ   (7)

      أو تعديو. ات١ضارب 

                                                             
14

 .322ص ، 2013 الأردن، عمان، الوراقة، مؤسسة ،ات١خاطر إدارة قندوز، أتٛد الكرنً عبد 
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( ات١تابعة ات١ستمرة لنشاط ات١ضاربة والإطمئنان من الإلتزام تٔا ورد بعقد 8)
 ات١ضاربة.

:تتعدد شروط صحة ات١ضاربة، فمنها ما يتعلق  شروط صحة المضاربة
بات١تعاقدين، ومنها ما يتعلق بالعمل ومنها ما يتعلق برأس ات١ال، وأختَاً منها 

 ما يتعلق بالربح.
 تتعلق بالمتعاقدين  شروط صحة المضاربة التى

 يشُتًط فى رأس مال ات١ضاربة عدة شروط، أت٫ها ما يلى:
( أن يكون رأس ات١ال نقداً، وإن كان بعض الفقهاء قد أجاز أن يكون 1)

رأس مال ات١ضاربة فى شكل أصول ثابتة مادية كما أجاز البعض ات١شاركة 
قل ملكيتها إلذ بالأصول ات١عنوية. ويلزم فى ىذه اتٟالتتُ تقونً العروض ون

 الشركة وقت إبرام العقد.
( أن لا يكون رأس ات١ال ديناً، لأن عدم حضوره يؤدى الذ إحتمال 2)

حدوث منازعات عند تٖصيل الدين كما أن ذلك قد يكون حيلة للتعامل 
الربوى، وقد أجاز البعض أن يكون جزء من رأس ات١ال ديناً فى حالة تقدنً 

 ن( كحصة عينية.شركة ) من بتُ أصوت٢ا مدينو 
 ( أن لا يكون رأس ات١ال مضموناً.3)
 ( أن يكون رأس ات١ال مسلماً.4)
 ( أن ينص العقد على النسبة ات١تفق عليها بتُ الشركاء.1) 
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 ( أن تكون ىذه النسبة شائعة من الربح )لا من رأس ات١ال(.2)
 ( أن لا يشتًط لأحدت٫ا مبلغ معتُ.3)
 دون غتَت٫ا.( أن تٮتص ات١تعاقدين بالربح 4)
 ( أن تكون ات٠سارة على قدر رأس ات١ال.5)

يقُصد بات١شاركات في ات١نهج الإسلبمي قيام كل من طرفي  :المشاركة-ب
العقد بتقدنً ات١ال والعمل معاً ليعملب فيو على أن يقتسما الربح بنسبة رأس 
مال كل منهما أو حسب ما يتفقا عليو، أما ات٠سارة فهي تكون دائماً 

 بتُ اثنتُ أو شراكة عقد عن عبارةو ىي على حسب نسبة رأس ات١ال.
 الأرباح توزيع يتم حيث معتُ، أصل شراء أو مشروع ت٘ويل على أكثر

 حسب وجدت إن ات٠سائر توزيع يتم بينما الاتفاق بتُ الشركاء، حسب
 إلذ تٚلة رأس مال ات١شروع . شريك كل مال رأس نسبة

 البنك ولتٯ الصيغة ذهى وفي ، شركة في الدخول عن عبارة ىي شاركةات١
 البنك ويصبح آخر، تٔبلغ والعميل ال،ات١ من تٔبلغ شاركةات١ موضوع شروعات١

 الاتفاق، تْسب بينهما الأرباح وتوزع الشركة، مال لرأس تُمالك والعميل
 بالنسبة الات١ رأس في طرف كل حصة بقدر تكون فإنها ات٠سارة أما

 15. والتناسب

                                                             
15

 .323نفس المرجع ص  
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وعلى ذلك، فإن ات١شاركات تٗتلف عن ات١ضاربات في أن رأس ات١ال في 
ات١ضاربات يكون من جانب في حتُ يكون العمل من اتٞانب الآخر، أما 
ات١شاركات فإن رأس ات١ال فيها يكون مشتًكاً من اتٞانبتُ كما أن الأصل 

 أن يكون العمل فى ات١شاركات حق لكل شريك وإن لد يعمل بالفعل.
ط في ات١شاركة خلط الأموال ات١قدمة من الشركاء ومزجها، تْيث لا ويشُتً 

 يبقى ت٘ييز بتُ حصص الشركاء وذلك تٖقيقاً ت١عتٌ الشركة.
ات١شاركة ات١تناقصة )ات١نتهية بالتمليك( ىي عقد بتُ طرفتُ يقدم كل منهما 
حصة من رأس ات١ال اللبزم لإقامة مشروع معتُ على أن يقوم أحد الطرفتُ 

د( بشراء حصة أو نصيب الطرف الآخر تدرت٬ياً تْيث ت٭ل ت٤لو في )تُ٭د
ملكية ات١شروع بالكامل.وىذه ات١شاركة تسمى مشاركة متناقصة من وجهة 

 نظر ات١ستثمر ومتزايدة أو منتهية بالتمليك من وجهة نظر طالب التمويل.
نها وعلى الرغم من أن ات١شاركة ات١تناقصة تتناسب مع ت٥تلف المجالات إلا أ

 أكثر مناسبةً لمجال قطاع النقل وكذا قطاع التشييد والبناء.
 اىأقر  التي البيوع أنواع من عدد التصنيف ذاى تٖت ويندرج:البيوع—ج

 :يىو  معينا وغرضا دفاى تٮدم وكان الإسلبم،
 .السلم بيع بالشراء؛ للآمر راتْةات١ بيع
 بالشراء للآمر ات١راتْة بيع-1-ج
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 يللمشتً  البائع يذكر أن يىو  معلوم، ربح مع الأول الثمن يىو  راتْةات١
 يتعهد عقد ىو و، رتْا وعلي طويشتًً  السلعة وب تًىإشت الذي الثمن
 طلب على بناء معينة وبكمية ت٤ددة تٔواصفات سلعة بشراء البنك وتٔوجب

 ذلك فإن يريد ما شراء ومن طالبا البنك إلذ العميل يتقدم فعندما العميل،
 وعدا يعتبر ذلك فإن السلعة شراء البنك يقبل تُوح بالشراء أمرا يعتبر
 .العميل قبل من بالشراء وعدا يعتبر كما البنك قبل من بالبيع

 يقُصد ببيوع ات١راتْة: بيع السلعة بتكلفتها بالإضافة إلذ ربح معلوم .
راتْة أحد صور بيوع اتٞائزة شرعاً. فالبيع إما أن يكون من غتَ 

ُ
وتعُتبر ات١

النظر إلذ رأس مال السلعة )تكلفتها( وىذا ينقسم بدوره إلذ بيع ات١ساومة 
 وبيع ات١زايدة. أو بالنظر إلذ رأس مال السلعة وىذا يسُمى بيع الأمانة.

وبيوع الأمانة ىي البيوع التي تُ٭دد فيها الثمن تٔثل رأس ات١ال أو أنقص منو 
ع بيع التولية, أما اذا كان أو أزيد منو. فإذا كان تٔثل رأس ات١ال تُٝي البي

بأنقص من رأس ات١ال فيسمى بيع الوضيعة، وفي حالة ما إذا كان بأكثر من 
رأس ات١ال فيُسمى بيع ات١راتْة.وعلى ذلك، فبيوع ات١راتْة تعُتبر أحد صور 
شتًي بتكلفة السلعة 

ُ
بيوع الأمانة لأنها تعتمد على أمانة البائع في إخطار ات١

من صيغ الإستثمار تلبئم عمليات الإستثمار قصتَة  ورتْها.وىذه الصيغة
 الأجل كما أنها تلبئم الإستثمار في ت٣الات التجارة.

  شرط معلومية الربح في بيع ات١راتْة 
 يتكون ىامش الربح في بيوع ات١راتْة من شقتُ :
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الأول : مقابل ات١خاطرة التي يتعرض ت٢ا صاحب رأس ات١ال ، وكذا مقابل 
 شراء السلعة. وقتو وجهده في

 الثاني : مقابل الأجل في سداد الثمن.
ولا تٮتلف الشق الأول للسلعة عند تعدد مُشتًيها أو طالبيها حيث أن 
مقابل ات١خاطرة والوقت واتٞهد تكون واحدة بالنسبة لنفس السلعة. في 

 حتُ تٮتلف الشق الثاني حسب الأجل.
وقد أجاز الكثتَ من الفقهاء البيع الآجل مع زيادة الثمن، وذلك على 

سوف نورده فيما بعد.وتٕدر الإشارة إلذ أنو لد يرد في كتب  الذيالنحو 
الفقو ما يفيد تٖديد نسبة الربح غتَ أن ىناك ضوابط عقائدية وخلقية 

ع تٖكم تٖديد الربح في الإسلبم كأن لا يكون مغالًا فيو وأن يتمشى م
 درجة ات١خاطرة. وتٯكن تٖديد الربح برقم مطلق أو بنسبة معينة.

 في موصوف عوض في حاضرا عوضا يسلم أن وىو :السلم بيع-2-ج
 السلعة ىو فالآجل بعاجل، آجل يبيع أن ذلك ومعتٌ أجل، إلذ الذمة
 الذي الثمن ىو وعاجل ت٤دد، أجل بعد بتسليمها البائع يتعهد التي ات١باعة
.العقد تٔجلس كاملب ات١شتًًي يدفعو

16 
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 ، العربية تُحس مكتبة أمول،ات١ و الواقعبتُ  الإسلبمية صارفات١ وآخرون،ت٤مد الطاىر  قادي 
 49 ص لبنان، ،بتَوت
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 وتدخل ما كل في الإستصناع يستخدم أن للبنك كنتٯ:الإستصناع-د
 ىذه تنفيذ ويتطلب.و غتَىا والسفن صانعوات١ والطائرات بانيكات١ الصناعة،

 استصناع وعقد والعميل بنكال تُ ب يبرم الإستصناع عقد إعداد الصيغة
 حال في إدارة عقد إلذ إضافة ، _الصانع_ قاولوات١ البنكبتُ  عقد موازي

 _الصانع_ قاولات١ تٟمل البنك لصالح جزائيا شرطا وازي،ات١ الإستصناع
 حتى العقد في المحدد الأجل في صنوعات١ بتسليم الالتزام على الباطن من

 صدر وقد العميل، مواجهة في بالتسليم   والتزام تنفيذ من البنك يتمكن
 . 17 الدولر الإسلبمي والفقت٣لس ت٣مع  من قرار الشرط ذاى تّواز

 فقطتُ الع منفعة ينتقل ووأشكال وأنواع تٚيع في الإجارة وعقد:الإجارة-ه
 البنك إن حيث .ؤجرات١ لصاحبها ملكيتها أو رات١ستأج إلذ العقد تًةلف
 حيث من تعقيدا أقل أنها ثم مستقر، بإيراد ويتمتع ؤجر،ات١ الأصل لكتٯ

 من ويلبت٘ تشكل فهي للمؤجر، بالنسبة أما القانونية، والشروط الإجراءات
 .  18يزانيةات١ خارج

 
 

                                                             
17

 .223ص سابق، مرجع قندوز، أتٛد الكرنً عبد 

 ،منها للحد مقتًحة وآليات الإسلبمية ات١صارف تواجو التي ات١خاطر الكرنً ت٤مد ، عبد فضل- 18
 359 ص اتٞزائر، سطيف، جامعة وات١توسطة، الصغتَة في ات١ؤسسات والاستثمار الشراكة منشورات ت٥بر

.. 
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 للتقييمأسئلة 
 

 عرف البنوك التقليدية و اذكر أنواعها؟-1س 
 

 عرف ات١صارف الإسلبمية و اذكر أىم خصائصها؟ -2س 
 

 ؟ات١صارف الإسلبمية و البنوك التقليديةالاختلبف بتُ  اذكر أوجو -3س 
 

 الأسس اتٟاكمة ت١عاملبت ات١صرف الإسلبمي؟ما ىي  -4س 
 

 اذكر مصادر و استخدامات الأموال في ات١صارف الإسلبمية؟-5س 
 

 اذكر صيغ التمويل في ات١صارف الإسلبمية؟-6س 
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 شركات التامين التكافلي-5
 أو تٕاري الأول التأمينات، من ت٥تلفتُ نوعتُ اليوم التأمينية الصناعة تشهد

 من كل تٯنو يندرج والذي تعاوني والثاني التقليدي، بالتأمتُ يعرف ما
 مؤخرا بدأ حيث .الإسلبمي التكافلي والتأمتُ التقليدي التعاوني التأمتُ

 للتأمتُ بديل باعتبارىا التكافلي التأمتُ مؤسسات بإنشاء الاىتمام
 ات١طلوب، الاجتماعي التكافل تٖقيق عن عجز الذي الرتْي التجاري
 الاقتصادية النظم مقومات أحد أصبح الإسلبمي التأمتُ أن تْكم وكذلك

 .الإسلبمية غتَ حتى و الإسلبمية الدول من لكثتَ والاجتماعية
 :مين التقليدي و عناصرهأالت5-1

 :تعريف التأمين التقليدي و أطرافو-5-1-1
يؤدي إلذ ات١ؤمن  بأن ات١ؤمن تٔقتضاه يلتزم عقدالتأمتُ التقليدي ىو: 

 إيرادًا أو ات١ال من مبلغًا لصاتٟو ات١ستفيد الذي اشتًط التأمتُ لو أو
 ات٠طر ات١ؤمن تٖقق في حالة وقوع اتٟادث أو آخر ماليًا عوضًا أو مرتبًا
لو  ات١ؤمن يؤديها أخرى مالية دفعات أية أو أقساط نظتَ وذلك منو،

 للمؤمن. 
 :في  التأمتُ عقد أطرافو تتمثل  
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 تلتزم وىي للؤفراد، اتٟماية تقدم التي التأمتُ ىيئة أو شركة ىي :ات١ؤمن-
 على حصوت٢ا مقابل ات٠طر تٖقق حالة في التأمتُ مبلغ أو التعويض بدفع

 .لو ات١ؤمن يدفعها عليها متفق أقساط
 في ت٠طر يتعرض الذي ) شركة أو شخص ( الطرف ىو : لو ات١ؤمن-

 منها طالب التأمتُ شركة ىو آخر لطرف يلجأ ولذلك ت٦تلكاتو أو شخصو
 الشركة تدفع أن ومقابل عليو متفق قسط مقابل ات٠طر ىذا ضد التأمتُ

 .ات٠طر تٖقق حال في ات١ال من مبلغ
 التامتُ عقد على ات١تًتبة ات١نفعة إليو تؤول الذي الشخص وىو :ات١ستفيد-

 عقد في ذكره أتى أخر شخص أي أو لو ات١ؤمن ىنا ات١ستفيد يكون وقد
 .التأمتُ

 الأختَ التزام نظتَ للمؤمن لو ات١ؤمن يدفعو الذي ات١بلغ وىو :التأمتُ قسط-
 طبيعة على يعتمد التأمتُ قسط احتساب و.الأول عن نيابة ات٠طر بتحمل
 ومدى النسبي ترددىا حيث من الطبيعة ىذه باختلبف ويتُلف ات٠طر،
 .أخرى لعوامل بالإضافة تسببها التي ات٠سارة

 ات١ستفيد أو لو للمؤمن بدفعة ات١ؤمن يلزم الذي ات١بلغ وىو :التأمتُ مبلغ-
 ضده ات١ؤمن ات٠طر تٖقق عن

مرخص ت٢ا  أجنبيةات١ؤمِّن ىو: شركة تأمتُ مؤسسة في الدولة أو شركة 
 تٔمارسة أعمال التأمتُ في الدولة تٔوجب أحكام ىذا القانون. 

 التأمتُ. عقد الشركة مع أبرم الذي الشخص :لو ىوات١ؤمَّن 
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 معينة تٓصائص متُأالت عقد تٯتاز :التأمين عقد خصائص-5-1-2
 19:في تتمثل العقود بقية عن بها ينفرد

 تٖقق على يتوقف التأمتُ مبلغ دفع لأن :احتمالي عقد التأمين عقد--أ
 طرفي فإن لذلك و الوقوع، ت٤قق غتَ مستقبل أمر ىو و منو، ات١ؤمن ات٠طر
 أو لو ات١ؤمن يأخذه ما مقدار ت٭ددا أن إبرامو وقت يستطيعان لا العقد

 ىو احتمالر عنصر على يتوقف التعويض أو التأمتُ مبلغ لأن ات١ستفيد
 بينما شيئا يدفع لا لو ات١ؤمن ات٠طر يتحقق لد فإذا منو، ات١ؤمن ات٠طر تٖقق
 أما مسبقا، دائما تدفع لكونها كاملة التأمتُ أقساط دفع قد ات١ؤمن يكون

 مع يتعادل لا قد الذي التأمتُ مبلغ يأخذ لو ات١ؤمن فإن ات٠طر تٖقق إذا
 التأمتُ عقد طرفي بتُ الاحتمال يتحقق بذلك و ات١دفوعة التأمتُ أقساط

 فيو الاحتمال عنصر أن في يكمن الاحتمالية العقود من بأنو الإجباري
 عندما لذا .العقد بطلبن تٗلفو على يتًتب تْيث أساسيا عنصرا يعتبر

 .الغرر عقود ضمن صنفو التأمتُ عقد اتٞزائري ات١دني القانون صنف
 ت١ا عوض ات١تعاقدين من كل تٔقتضاه يتلقى أن تٔعتٌ :معاوضة عقد-ب

 مبلغ لذلك مقابلب يأخذ و أقساطا لو ات١ؤمن يدفع العقد بهذا حيث قدمو،
 تصبح منو ات١ؤمن ات٠طر وقوع عدم صورة في و ات٠طر، وقوع عند التأمتُ
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محمد الصدٌق بن  العٌد قرٌشً،محاضرات التامٌن و التامٌن التكافلً،مطبوعة جامعٌة،جامعة 

 .2117ٌحً جٌجل، 
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 قد ات١ؤمن يكون التي ات١خاطر لتحمل مقابلة لو ات١ؤمن دفعها التي الأقساط
 تٔعتٌ و للمؤمن تٛاية و ضمانات من يوفره ما مقابلة و عاتقو على أخذىا

 ات١ؤمن فمنفعة منفعة، على يتحصل التأمتُ عقد في طرف كل فإن آخر
 العقود من غتَه عن يتُلف إذن فهو ات١خاطر، خوف الأمان ىي مثلب لو

 و ات٢بة و التبرع كعقد مقابل أي الأطراف أحد فيها يأخذ لا التي الأخرى
 .الأخرى العقود من وغتَىا عوض بدون الوكالة و العارية

 الأخر قبل ات١تعاقدين من كل فيو يلزم حيث :جانبينلل ملزم عقد--ج
 التأمتُ، أقساط يدفع لو ات١ؤمن على التزاما يرتب إذ التبادل، سبيل على
 عند التأمتُ مبلغ ودفع منو ات١ؤمن ات٠طر بتغطية ات١ؤمن على ترتب وي

 ات١دني القانون من 916 ات١ادة عليو نصت ما وىو ات٠طر، ىذا تٖقق
 أما حالا، لو للمؤمن بالنسبة يكون للبلتزامات تنفيذه ولكن اتٞزائري،
 .ات٠طر تٖقق في يتمثل شرط على معلق فهو للمؤمن بالنسبة

 تنفيذ تٯتد عندما مستمرا العقد يكون :المستمرة العقود من يعتبر-د
 العقود عن اتٞانب ىذا من ويتُلف دورية أو متعددة فتًات على التزامو
 تنفيذ أن نلبحظ الشأن ىذا وفي واحد، وقت في تنفيذىا يتم التي الفورية

 القسط دفع لو ات١ؤمن فالتزامات واحدة، دفعة تتم لا التأميتٍ عقد التزامات
 ات٠طر وقوع غاية إلذ العقد نفاد أو سريان بداية من تستمر قد الاشتًاك أو
 دفعة الأقساط __أداء كان أنو سواء التأمتُ، مدة إنهاء غاية إلذ أو
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 ويكون التأمتُ، ونوع طبيعة حسب متتالية لفتًات دفعات على أو واحدة
 تْيث العقد، ىذا سريان مدة طول مستمرة بصورة العقد بتنفيذ ملزم ات١ؤمن
 وعليو بآخر أو بشكل ينتو لد العقد دام ما ات١خاطر لتغطية ضامنا يبقي
 في ات١ستمرة العقود من بالتالر ويعتبر الصور بهذه يتصف التأمتُ عقد فإن

 .التنفيذ
 يستقل حيث إذعان، عقد التأمتُ عقد إن :إذعان عقد التأمين عقد-ه

 الشروط ىذه قبول على لو ات١ؤمن دور ويقتصر العقد شروط بوضع ات١ؤمن
 يكون فلب, التأمتُ عقد إبرام أراد إذا لو ات١ؤمن لأن ذلك مناقشة، دون
 ، التأمتُ شركة قبل من أعدت والتي الواردة للشروط الإذعان سوى أمامو
 العامة للقواعد ات١شرع أخضعو فقد الإذعان، عقود من التأمتُ عقد أن وتٔا
 في ات١ذعن والطرف مدينا، أم كان دائناً  ات١ذعن الطرق تٟماية وضعها التي
 الأختَ ىذا تٖمي التي النصوص بتُ ومن دائما، لو ات١ؤمن ىو التأمتُ عقد
 في الشك يؤول بان تقضي التي اتٞزائري ات١دني القانون من 111 ات١ادة

 في الغامضة العبارات تأويل يكون أن ت٬وز لا أن غتَ ات١دين، مصلحة
 .ات١ذعن الطرف تٔصلحة ضارا الإذعان عقود

 معتٌ من أكثر تٖمل غامضة عبارة التأمتُ عقد تضمن فإذا ذلك على و
 لو ات١ؤمن صالح في يكون أن بد لا وتأويلها العبارات ىذه تفستَ فإن

 بوضع تنفرد التأمتُ شركة أن وتٔا باتٟماية، اتٞدير ات١ذعن الطرف باعتباره



  معزوز نشيدة استاذ محاضر أ
كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم 

 - الشهيد طالب عبد الرحمان–التسيير 

    المؤسسات المالية الاسلامية

 

- 65 - 

 

ة  يد ل ب ال ة  ع م ا 2ج  

 كالتأمتُ اتٟالات بعض في لو ات١ؤمن وأن الإجباري، التأمتُ عقد شروط
 شروطا العقد يتضمن فقد التأمتُ، على ت٣برا يكون السيارات على

 لأسباب التعويض في لو ات١ؤمن عقد بسقوط تقضي التي طكالشرو   ،تعسفية
 اتٟالة ىذه ففي أخرى، لأسباب أو منو ات١ؤمن ات٠طر وقوع في ت٢ا أثر لا

 يلغيها أو التعسفية الشروط يعدل أن النزاع عليو عرض الذي القاضي تٯكن
 .العدالة ت١قتضيات وفقا نهائيا

 تْسب رضائي عقد التأمتُ عقد :الرضائية العقود من التأمين عقد-و
 توافق تٔجرد ينعقد أنو رضائي التأمتُ عقد يكون بان يقصد الأصل

 يتطلب اتٞزائري التشريع حسب التامتُ عقد ولكن .القبول مع الإت٬اب
 التأمينات قانون من 70 ات١ادة في ات١شرع أوجب حيث شكلية، إجراءات

 الطرفتُ توقيع على إجباريا وت٭توي واضحة، وتْروف كتابة العقد ت٭رر أن
 نوع ثم عليو، ات١ؤمن الشخص أو عليو ات١ؤمن والشيء وعنوانهما واتٝهما
 الضمان مبلغ وكذا العقد، وسريان الاكتتاب وتاريخ ات١ضمونة الأخطار

 .التأمتُ اشتًاك أو القسط ومبلغ
 :التأمين التكافلي-5-2
 تعريف التامين التكافلي:-5-2-1

التكافل في اللغة: من كفل يكفل كفالة، تقول كفل فلبن لفلبن أي ىو  
وأكفلتو إياه  يعولتٍ وينفق عليّ،  : كافيو وكافلو، وىو يكفيتٍ ويكفلتٍ
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وىو كفيل   ل: )وكفّلها زكريا( ،وقا  وكفّلتو، قال تعالذ: )فقال أكفلنيها( ،
   . وتٔالو، وكفل عنو لغرتٯو بات١ال وتكفّل بو بنفسو

 ات١عاولة والإنفاق والضمان. فالتكافل يأت تٔعتٌ التعاون و 
وقد عرف التأمتُ التكافلي اصطلبحًا بأنو: اتفاق تٚاعة من 

وذلك في ات١شتًكتُ متعاونتُ في درء تٖمل ات٠سائر الناتٕة من ت٥اطر معينة، 
دعم بعضهم بعضًا؛ بدفع مبلغ من ات١ال في صندوق مشتًك باعتباره التزامًا 

؛ ضد -كونهم أعضاء فيها-بتبرع، وتستخدم حصيلة الصندوق ت١ساعدتهم 
 أشخاص وعرف أيضًا بـ: "اتفاق، أنواع معينة من ات٠سائر أو الأضرار

 تلك عن الناشئة تلبفي الأضرار على متشابهة لأخطار معرضتُ يكونون
 مستقلة، مالية لو ذمة تأمتُ صندوق في اشتًاكات بدفع وذلك الأخطار،

 وقوع جراء ات١شتًكتُ من تلحق التي الأضرار عن التعويض منو يتم تْيث
 أو تٛلة الوثائق، من ت٥تارة ىيئة الصندوق إدارة ويتولذ ت٢ا، ات١ؤمن الأخطار

 التأمتُ، كما أعمال إدارتها مقابل أجرًا الإدارة جهة وتأخذ مستقلة شركة
الصندوق  لأموال استثمارىا مقابل في الأرباح من حصة أو أجرًا تأخذ

 .مضارباً" أو بأجر وكيلبً  بصفتها

التكافل ىو نوع من التأمتُ الإسلبمي حيث يساىم الأعضاء بات١ال في 
نظام المجمع لضمان بعضهم البعض ضد ات٠سارة أو الضرر. يعتمد التأمتُ 
الذي ت٭مل علبمة التكافل على الشريعة الإسلبمية أو الشريعة الإسلبمية ، 

لبعض. والتي تشرح كيف يتحمل الأفراد مسؤولية التعاون وتٛاية بعضهم ا
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تغطي وثائق التكافل احتياجات التأمتُ الصحي والتأمتُ على اتٟياة 
 20والتأمتُ العام.

بتُ مشتًكتُ لأجل  ات١واساةفالتأمتُ التكافلي، ىو عقد تعاوني على أساس 
تفادي الأخطار التي تٖيط بهم، وتقوم بإدارتها شركة أو ىيئة تعاونية؛ 

القيمي؛ وإت٪ا توكل من قبل  الر وليست طرفًا رئيسًا في تعاوض التعاون ات١
ات١شتًكتُ في تعاوضهم مقابل أجر، فهو تكفل عقد التأمتُ التكافلي 

 العوضي والاستثماري بأجر معتُ.
التأمتُ التكافلي ىو: اتفاق بتُ ت٣موعة من ت٦ا سبق تٯكن أن نستنتج أن 

الأشخاص على تعويض دفع الأضرار التي قد تلحق بأحدىم إذا حدث لو 
معتُ، نظتَ تبرع كل منهم باشتًاك )ثابت أو متغتَ( لسداد ىذه  خطر

التعويضات من اشتًاكاتهم ات١رصدة والتي تٯكن بها تغطية الأضرار التي قد 
تٖدث أثناء ات١دة المحددة في العقد لأي واحد منهم، فإذا زادت الأضرار 
عن الاشتًاكات زيد في الاشتًاك، وإذا نقصت كان للؤعضاء استًداد 

 .الزيادة، أو جعلها للمستقبل وفقا للنظام الذي يتفقون عليو

                                                             
20
 What Is Takaful Insurance  ,JULIA KAGAN 

July 21,  ,and How Does It Work?

,https://www.investopedia.com ,consulté le 9 avril 2021

2023. 

 
 



  معزوز نشيدة استاذ محاضر أ
كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم 

 - الشهيد طالب عبد الرحمان–التسيير 

    المؤسسات المالية الاسلامية

 

- 68 - 

 

ة  يد ل ب ال ة  ع م ا 2ج  

الأموال شركة ىدفها إدارة و تعرف مؤسسات التامتُ التكافلي على أنها 
التأمتُ  ، ويعتبراتٟال في شركات التأمتُ التجاري وليس الضمان كما ىو

 كتبرع ات٢بة ولكنو تبرع تبادلر إلزامي عقد من عقود التبرع ليسالإسلبمي 
 21.منظم

لا شك أن اتٟياة لا تٗلو من كوارث  :نشأة التأمين التكافلي-5-2-2
وت٥اطر تصيب حياة الإنسان في مالو أو بدنو، ت٢ذا يلجأ الإنسان إلذ 
وسائل وقائية أو علبجية ت١واجهة ما يتعرض إليو من خطر، فقد يدخر 
بعض ات١ال ت١واجهة أقدار اتٟياة، إلا أن ىذا ات١ال قد يهلك كليا أو جزئيا، 

تٞأ الإنسان إلذ عون الغتَ. ويرى بعض  ومن ثم لا ت٬بر الضرر، ىذا
الباحثتُ أن التأمتُ أول ما بدأ تعاونيا، وقد نشأ مع نشأة الإنسان ذاتو في 
صورة بسيطة، إما فرديا لدوافع إنسانية أو فطرية كالسخاء، وحب ات٠تَ 
والرغبة في الثواب الأخروي، أو عائليا بتُ أفراد الأسرة أو القبيلة، أو 

موعة من الأفراد ات١عرضتُ ت١خاطر مشتًكة نتيجة لعوامل تٚاعيا بتُ ت٣
، ثم تطور ىذا التعاون بنوع من التنظيم في صورة واقتصادية اجتماعية

تٚعيات تأمتُ تعاونية يدفع أعضاؤىا إشتًاكات معينة،ومن حصيلة ىذه 

                                                             
21

محمد عدنان بن الضٌف،الدور التنموي لتكانل المؤسسات المالٌة الاسلامٌة،اطروحة  

-1115دكتوراه،كلٌة العلوم الاقتصادٌة و التجارٌة و علوم التسٌٌر،جامعة خٌضر بسكرة،

2116. 
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تتحمل اتٞمعية أعباء الأضرار التي تقع على أحد أعضائها أو  الاشتًاكات
 .مالو
قضى بتوزيع الضرر الناشئ عن إلقاء جزء من شحنة السفينة في البحر وقد 

 .لتخفيف تٛولتها على أصحاب البضائع ات١شحونة في تلك السفينة
ومن أقدم صور التأمتُ التكافلي عند العرب قبل الإسلبم ما ذكره ابن 
خلدون في مقدمتو أن العرب عرفوا تأمينات ات١متلكات في أكثر من صوره 

ات١تعددة ففي رحلتي الشتاء والصيف كان أعضاء القافلة يتفقون  من صوره
فيما بينهم على تعويض من ينفق لو تٚل أثناء الرحلة أي يهلك أو تٯوت 
من أرباح التجارة الناتٕة عن الرحلة وذلك بأن يدفع كل عضو نصيبا بنسبة 

وا ما حققو من أرباح أو بنسبة رأتٝالو في الرحلة حسب الأحوال، كما كان
يتفقون أيضا على تعويض من تبور تٕارتو أي تكسد أو منهم نتيجة نفوق 

 .تٚلو بالطريقة السابقة نفسها
ومن أشكال التأمتُ التكافلي القدتٯة أيضا ما كانت تفعلو ت٣موعات 
التجار الذين كانوا يستوردون أو يصدرون من وراء البحار حيث كانوا 

عاونية أو عقد اتفاقيو يتًتب عليها يتفقون فيما بينهم على إنشاء تٚعية ت
أن يقوم الأعضاء بتعويض من تصيبو خسارة أو نقص في رأتٝالو، وقد 
دفعهم على ذلك ما كانوا يتعرضون إليو من الأخطار التي قد تصيب 
رؤوس أموات٢م ودخوت٢م في أي مرحلة من مراحل انتقال سلعهم، فكان كل 

ء وىو في الوقت نفسو عضو منهم يطلب الضمان من ت٣موعو الأعضا
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يضمن معهم لغتَه من أعضاء أخطارىم. فأفراد اتٞماعة ات١شتًكون في ىذا 
التأمتُ يتبادلون التأمتُ على أخطار بعضهم بعضا. وقد تطور العمل 
بالتأمتُ التعاوني إلذ مستوى متقدم أسست على أساسو شركات التأمتُ 

فيو شركات متخصصة  الإسلبمية حيث تعمل على إدارة التأمتُ التعاوني
 .وبصورة تعاقدية تنشئ التزامات متبادلة بتُ الشركة وات١تعاقدين معها

و بالتالر يتضح أن التأمتُ التكافلي من ضروريات الإنسان منذ القدم 
، حتى وصل إلذ إطار جديد قائم على ةوتطور حتى أخذ أشكالًا عديد

ذا النظام تٖت مسمى ات١شاركة والتعاون بتُ كافة الأطراف ات١شاركة في ى
 .22شركات التأمتُ التكافلي

 شرعاً  جائزًا التأمتُ عقد يكون حتى:التكافلي التأمين مبادئ-5-2-3
 23 :التالية الشروط على يتوفر أن ت٬ب الإسلبم نظر وجهة من

 عقد أنوّ أساس على التجاري التأمتُ يقوم :)الفوائد( الربا تفادي -أ
 معاوضة عقد ىو ات١قابل وفي أقساط، بدفع لو ات١ؤمن يلتزم تْيث معاوضة،

                                                             
عامر حسن عفانو، إطار مقتًح لنظام ت٤اسبي لعمليات شركة التأمتُ التكافلي في ضوء    -22

 :فلسطتُالفكر المحاسبي الإسلبمي، مذكرة ماجستتَ في المحاسبة و التمويل، اتٞامعة الإسلبمية بغزة، 
،2010 . 

 انذٔنٙ نهًهتقٗ يقذيت بحثٛت ٔرقت ، ٔاٜفاق انٕاقع: الإسلايٙ انتكافهٙ انتأيٍٛ خهٛم، يٕلا٘ 23

 .4ص  ، 2011 ، غرداٚت ، جايعت انًستقبم رْاَاث ٔ انٕاقع: الإسلايٙ الاقتصاد حٕل الأٔل
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 وضوح حالة في التعويض بدفع ات١ؤمن يلتزم النقد استبدال على ينصب
 .بالربا يعرف ما أي شرعا مرفوض وىذا بالنقد أنّ  أي الضرر،

 والغرر، اتٞهالة على التجاري التأمتُ نظام يقوم :والغرر اتٞهالة تفادي-ب
 لا، أم التأمتُ مبلغ على سيحصل إذا ما ت٬هل ات١ؤمن التعاقد عند لأنوّ
 ت٬هل أخرى ناحية ومن التعويض، مقدار ت٬هلبن لو وات١ؤمن ات١ؤمن أنّ  كما
 الأجل في يدخل الغرر أما ات٠طر، سيحصل ومتى سيدفع ماذا منهما كل
 .شرعا ت٤رم وىو
 مثل وات٠سارة، الكسب احتمال ىناك حيث:وات١راىنة ات١قامرة تفادي - ج
 في أكبر قيمة على ت٭صل أن في أملبً  معتُ قسط بدفع لو ات١ؤمن يقوم أن

 صفة يأخذ التكافلي، النظام في أما.ات١راىنة أشكال من وىذا ات١ستقبل
 أو تعويضات تٖدث لد ما لو ملكا يضل يدفعو ما وأن لو، وات١ؤمن ات١ؤمن

 طيب عن إخوانو من تبرعا يعتبر تعويضات من يأخذ ما أنّ  كما خسارة،
 .وات١راىنة ات١قامرة شبهة تنتفي وبالتالر والتًابط، التكافل لروح تأكيدا خاطر

 التأمتُ أقساط أموال فائض استثمار يتم :المحرمة الاستثمارات تفادي - د
 كانت إذا عما النظر بغض عالية، أرباحاً  تٖقق التي المجالات في التجاري

 .)الربا(فائدة مقابل البنوك في الأقساط أموال وضع أو لا، أم شرعاً  جائزة
 الاستثمارات في الاشتًاكات فائض استثمار فيتم التكافلي النظام في أما

 .معا والمجتمع للؤعضاء ات٠تَ تٖقق والتي الربا، عن البعيدة الشرعية
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 :التكافلي التأمين خصائص-5-2-4
 الأخرى، التأمينات أنواع من غتَه عن تٗصو تٔيزات التكافلي التأمتُ يتميز
 24:منها نذكر
 إذ التأمينية، العملية من الربح تٖقيق إلذ التكافلي التأمتُ يسعى لا -

 جودة بأحسن للؤفراد التأمينية ات٠دمة توفتَ إلذ ورائو من ات٢دف ينحصر
  تبرعات؛ الأفراد إشتًاكات وتعتبر التكاليف وبأقل

 التعاون أساس على لقيامو بعضا، بعضهم التكافلي التأمتُ أعضاء يؤمن -
 و الغبن عنهم ترفع أن شأنها من التأمتُ تبادل وفكرة ات١خاطر، ت١واجهة

  ؛الاستغلبل
 الوثائق تٛلة أموال عن (ات١سات٫تُ) الأسهم تٛلة أموال فصل وجوب -

 ؛)ات١شتًكتُ(
 وثائق ت٪اذج وضع عملية في الفنيتُ مع تشتًك شرعية رقابة ىيئة وجود -

 مطابقتها مدى ومراقبة للمؤسسة الاستثمارية العمليات وتراجع التأمتُ
 الشريعة؛ لأحكام

 للشريعة؛ ات١وافقة غتَ والأنشطة الأصول في التعامل تفادي -
                                                             

24
 انظر: 

 انًذٚر ، َجاحّ تطٕراتّ ٔيتطهباث ، ياْٛتّ انتكافم، ٔإعادة انتكافم ابراْٛى، انٓاد٘ عثًاٌ -

 ٔإعادة نهتأيٍٛ شٛكاٌ يُشٕراث شركت يٍ، ، بانسٕداٌ انتأيٍٛ ٔإعادة نهتأيٍٛ شٛكاٌ نشركت انعاو

 .00،ص1002انًحذٔدة، انتأيٍٛ

 الأردٌ، ،الإسلايٛت انتأيٍٛ شركاث فٙ ٔتطبٛقاتّ الإسلايٙ انتعأَٙ انتأيٍٛ ، سانى أحًذ يهحى -

 .69 ص ، 2000 ، انٕطُٛت انًكتبت
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 للبستجابة إلا التكافلي التأمتُ مؤسسة في ات١ال لرأس وظيفة لا -
 مؤسسة في الأصل إذ قانونية، ت١تطلبات

 تفرض القوانتُ أن غتَ )ات١ستأمنتُ( ات١شتًكتُ يؤسسها أن التكافلي التأمتُ
 مسات٫تُ؛ وجود

  :فهو يغرم ولا يغنم لا التكافلي التأمتُ مؤسسة في ات١ال رأس -
 إذ الاشتًاكات، فائض من )يغنم لا( يأخذ لا ات١ال رأس لأن يغنم لا •

 .للبحتياطي منو جزء تٗصيص بعد للمستأمنتُ حقا كلو الفائض يعتبر
 ات١ستأمنتُ، اشتًاكات من تؤخذ ات١ؤسسة مصروفات تٚيع لأن يغرم لا •

 إن بالعجز ات١سات٫ون يطالب ولا أيضا الإشتًاكات من التعويضات وتدفع
 .ات١ال رأس من يأخذه ولا وقع
 :الشرعية التي تحكم التأمين التكافلي الضوابط -5-2-5

التي يتميز نظام التأمتُ التكافلي تٔجموعة من الضوابط وات١بادئ الشرعية 
تٖكم نشاطو، وت٭رس ت٦ارسوه وات١شاركتُ بو على تطبيقها أشد اتٟرص، 

 :وىي
أن تكون الغاية الأساسية من التامتُ ىي التكافل والتعاون بتُ ات١ؤمن 1.

ت٢م في مواجهة ات٠طر الذي يقع للؤعضاء وليس تنمية ات١ال، وىذا ما ينبتٍ 
 :عليو ما يلي

قصد بو دفع قيمة ات٠سارة من الضمان ات١شتًك ) ات١تبادل(، وي -أ
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تبرعات تٛلة  الصندوق ات١شتًك الذي كان قد تم تأسيسو من اشتًاكات أو
وثائق التكافل، تْيث تتوزع ات١سؤولية على تٛلة وثائق التكافل ويشتًك 
اتٞميع في دفع ات٠سائر، وىكذا يكون تٛلة الوثائق ىم الضامنون وات١ؤمن 

) شركة التامتُ( مسئولا عن إدارة ت٢م في نفس الوقت، ويكون ات١ؤمن 
 .عمليات التأمتُ ت١صلحة كافة ات١شاركتُ

الاشتًاكات التي تدفع من طرف ات١شتًكتُ تكون على سبيل التبرع لأن 
وثيقة التأمتُ التكافلي ىي عقد التعاون على تقليل ات١خاطر وات١شاركة في 

 .تٖملها
إدارة التكافل  يقتصر دور الشركة ات١صدرة للعقد في على تنظيم -ت

 والتعاون بتُ ات١ؤمن ت٢م في تٖمل ات٠طر على سبيل التبادل دون أن
 .تستهدف الربح من ىذه ات١عاملة

 :أن ينص في صلب عقد التأمتُ على أمرين، ت٫ا -ث
 .العلبقة بتُ ات١ؤمن ت٢م تقوم على مبدأ التعاون -
 .عالأقساط التي تدفع من قبل ات١شتًكتُ تكون على سبيل التبر  -
استثمارات شركة الـتأمتُ الفائض من أموال الصندوق ت٬ب أن تكون  -2

منسجمة مع أحكام الشريعة الإسلبمية وأن تبتعد بشكل خاص عن الربا 
أو والتجارة المحرمة، ت٬ب أن يكون استثماراىا على أساس عقد ات١ضاربة 

 .الذي تٖدد فيو حصة من الربح
ط بتُ ات١ؤمن ت٢م وشركة التامتُ والتي النص على طبيعة العلبقة التي ترب -3
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تتمثل في غدارة العمليات التأمينية وأموال التأمتُ على أساس الوكالة بأجر 
وينبتٍ على ذلك تٖديد الأجر الذي تتقاضاه شركة الـتأمتُ عن ذلك قبل 

 .بداية السنة ات١الية
في حالة وقوع عجز في صندوق التأمتُ وعدم وجود احتياطي من  -4

الاشتًاكات في الصندوق لتغطية ات١خاطر يتنج عنو القيام بعملية  فائض
التغطية من أموال ات١سات٫تُ على سبيل القرض اتٟسن ات٠الر من الفائدة 

 25.الربوية
مصدر الأموال ات١وجودة في صندوق التكافل ىو اشتًاكات قام بدفعها  -5

حالة إذا تٛلة وثائق التكافل عن طيب خاطر بغرض مساعدة بعضهم، في 
 .تعرض أحدىم ت٠سارة مالية نتيجة ت٦ارسة أعمالو

تعود ملكية صندوق التكافل إلذ تٛلة وثائق التكافل تٖقون عوائده  -6
 .الفائض التأميتٍ( تعود ت٢م وتوزع عليهم( دون غتَىم، وكذلك فإن

ت٬ب على كل مؤمن أن ت٭رص على وجود ىيئة رقابة شرعية مهمتها  -7

                                                             
قذافي عزات الغنائم، التأمين التعاوني، مؤتمر التأمين التعاوني، الجامعة   -25

 22ص.2010الأردنية، ،
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كة للتأكد من مطابقتها لأحكام الشريعة الإسلبمية الغراء مراقبة أعمال الشر 
 26.ولا ت٬وز لأحد أن يتدخل في فتاوى وقرارات ىذه ات٢يئة

 توجد:التكافلي والتأمين التقليدي التأمين بين الفروق-5-2-6
 27 :منها نذكر ي التجار والتأمتُ التكافلي التأمتُ بتُ كثتَة اختلبفات

 طرف التجاري التأمتُ في الشركة إن : الشركة تكييف حيث من 1-
 ات١سؤولية وتتحمل بالكامل، الأقساط وتتملك باتٝها، تعقد أصيل

 وكيلة فهي الإسلبمي التأمتُ في الشركة أما .ات١ستأمنتُ مواجهة في بالكامل
 ولا أصالة، باتٝها العقد تعقد فلب ات١شتًكتُ، ىيئة أو التأمتُ حساب عن

 .اتٟسن القرض سبيل على إلا شيئا مات٢ا من تدفع ولا الأقساط، تتملك
 وات١شتًكون ,ات١ؤمنة ىي التجاري التأمتُ في الشركة :الشكل حيث من 2-
 ات١ؤمنة، ىي فليست الإسلبمي التأمتُ في الشركة أما .ات١ستأمنون ىم

 .أيضا وات١ؤمنون ات١ستأمنون ىم وات١شتًكون

                                                             
مولاي خميل، مداخمة " التأمين التكافمي الإسلامي،الممتقى الدولي الأول  -  .26

لمركز الجامعي غرداية، حول "الاقتصاد الإسلامي،الواقع ...ورهانات المستقبل"، ا
 .11صالجزائر، 

27
 ، بٛرٔث ، الإسلايٛت انبشائر دار ،2 ط ،الإسلامي التأمين ،داغٙ انقرِ انذٍٚ يحٛٙ عهٙ 

 .2 ص ، 2005
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 الإسلبمي التأمتُ في العلبقات تنظم التي العقود :العقود حيث من 3-
 أموال لاستثمار ات١ضاربة وعقد وات١ستأمنتُ، الشركة بتُ الوكالة عقد :ثلبثة

 .ات١ستأمنتُ بتُ بالتبرع الالتزام أو بعوض، ات٢بة وعقد ات١ستأمنتُ،
 وات١ستأمنتُ الشركة بتُ واحد عقد ات١نظم فالعقد التجاري التأمتُ في أما

 .التأمتُ ومبالغ الأقساط بتُ ات١عاوضة على يقوم
 للشركة ملك وعوائدىا الأقساط :وعوائدىا الأقساط ملكية حيث من 4-

 إلا الإسلبمي، التأمتُ في للمستأمنتُ ملك ىي بينما التجاري، التأمتُ في
 .ات١ضاربة طريق عن الربح من نسبتها تأخذ الشركة أن

 التجاري التأمتُ في واحد حساب يوجد :ات١الية اتٟسابات حيث من 5-
 بد فلب الإسلبمي التأمتُ في أما .والتأمتُ الشركة موجودات تٚيع يشمل

 وحساب ،)ات١سات٫تُ حساب( وأموات٢ا للشركة حساب :حسابتُ من
 .التأمتُ التزامات وعليو وأرباحهم، أقساطهم، تٚيع فيو للمستأمنتُ

 ملزمة الإسلبمي التأمتُ في الشركة :الشريعة بأحكام الالتزام حيث من 6-
 التأمتُ في شركة ال أما .شرعية ىيئة وت٢ا الإسلبمية، الشريعة بأحكام
 .ملتزمة غتَ فهي التجاري

 وعوائدىا الأقساط من ات١تبقي الفرق وىو :التأميتٍ الفائض حيث من 7-
 خاصا حقا يعد حيث ات١خصصات، و وات١صاريف التعويضات بعد

  .التحصيل في زيادة وإت٪ا رتْا، ليس وىو الإسلبمي، التأمتُ في بات١ستأمنتُ
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 خاصا ملكا ويعتبر وإيرادا، تأمينيا رتْا فيسمى التجاري التأمتُ في أما
 يعتبر لذلك .وتسلمها التعاقد تٔجرد الأقساط ت٘لك إنها حيث :للشركة

 .غتَىا دون الإسلبمي التأمتُ بشركات خاصا التأميتٍ الفائض مصطلح
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 للتقييمأسئلة 
 

 عرف التامتُ التقليدي و اذكر خصائص عقد التامتُ؟-1س 
 

 عرف التامتُ التكافلي و اذكر اىم مبادئو و خصائصو؟-2س
 

 ما ىي الضوابط الشرعية التي تٖكم التامتُ التكافلي؟ -3س
 

 التأمتُ وشركات التجارية التأمتُ شركات بتُ التشابو أوجوما ىي  -4س 
 ؟التكافلي

 
 شركات في ات١شتًكتُ وصندوق ات١سات٫تُ بتُ العلبقة طبيعةما ىي  -5س 

  ؟التكافلي التأمتُ
 

 والتأمتُ التقليدي التأمتُ بتُ اتٞوىرية الاختلبف قاطما ىي ن -6س 
 ؟ التكافلي
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 الإسلاميةالمالية  الأسواق-6
ات١عاصرة السوق ات١الية إحدى أجهزة الوساطة ات١الية ات٢امة في الاقتصاديات 

, لأن ىذا اتٞهاز يوفر للمستثمر الضمان والسيولة والرتْية , والتوازن بتُ 
ىذه الأىداف ىي طموح أي مستثمر, وت٢ذا السبب اىتم الباحثتُ في 

الاقتصاد الإسلبمي بهذه الأسواق وذلك من خلبل استحداث أدوات  
تعاملتُ متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلبمية , لكي يتستٌ تٞمهور ات١
 .ات١سلمتُ التعامل بهذه السوق بدلًا من حرمانهم من فوائدىا وت٦يزاتها 

قبل اتٟديث عن الأسواق ات١الية  :مدخل عام السوق المالي-6-1
أن نتعرف على ات١فهوم العام للؤسواق  في البدايةلا بد لنا  الإسلبمية،

 ات١الية.
 ات١الية الأسواقحظيت :المفهوم العام للأسواق المالية  -6-1-1

 مرآة فهي ت٘ثل ،سواء حدٍ  على والنامية ات١تقدمة الدول في بالغ باىتمام
 في ىام دور من الأسواق ىذه بو تقوم ت١ا وذلك بو، تتواجد التي الاقتصاد

 دعم على تعمل استثمارية قنوات ت٨و وتوجيهها الوطنية ات١دخرات حشد
 على بالفائدة يعود ت٦ا لأفراده الرفاه من معدلات وتزيد ،وطتٍال الاقتصاد

 تٔختلف اليةات١ لأوراقا بيعو  شراءفي الأسواق ات١الية  يتم.بأسره المجتمع
 كسندات الشركات، سندات ، تازةت٦ أسهم عادية، أسهم : اأشكات٢

 بيعها إعادةو  اليةات١الأوراق  بشراء نيكو  فيها التعامل كأساس حكومية،
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 السمسرة شركات توسطخلبل  من كذلك مستقبلية، عوائد تٖقيق بغية
 الشركات ذهو ى امر،و بالأما يعرف  طريق عن العملياتو  لاتو التدا ذهت٢

 28الأسواق. ذهى فيها دجاتتو  التي دولالت٥تلف  في منتشرة
إن الأسواق ات١الية ت٢ا أثر كبتَ على اقتصاد أي دولة في العالد ، لا بل ىي 

 التي بأنها الأماكن ات١الية الأسواق حيث تعرفالمحرك الرئيسي للبقتصاد . 
 تلك من الأموال تدفق فيها يتم أي ات١الية، الأصول تداول فيها يتم

 من الأموال تنتقل حيث ات١ستثمرة، الوحدات ات١دخرة إلذ الوحدات
 كافية استثمارية لديها فرص وليس مالر فائض لديها التي الوحدات
 لا ولكن استثمارية، فرص لديها التي الوحدات إلذ الأموال ىذه لاستخدام

كذلك و  .الفرص ىذه وتوظيف لاستثمار الكافية الأموال لديها تتوافر
 طلبات فيها تتجمع الذي النظام أو الإطار" بأنها ات١الية السوق تعرف
 عمليات تٖريك إلذ تنفيذىا يؤدي والتي ات١الية للؤدوات البيع و الشراء

 الشروط من ات١الية الأسواق وجود ويعتبر ات١الية، الأسواق في التداول
 عادل. وسعر بسرعة ات١الية ات١بادلات لإت٘ام الضرورية

 مكونات السوق المالية:-6-1-2
تتكون السوق ات١الية من عدة أسواق متداخلة مع بعضها البعض 

 وىي:
                                                             

28
 رسالة ،انًانٛت نلأٔراق فهسطٍٛ سٕق تًُٛت عهٗ أْأثر انٕساطت شركاث صاتٟة، أنور نيىا 

 .13 ص ، 2007 ،تُفلسط/غزة الإسلبمية، اتٞامعة ،تتَماجس
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سوق النقد: وىي السوق التي تتعامل بأدوات الائتمان قصتَة الأجل  -
مثل النقود ات١تداولة والشيكات الكمبيالات وغتَىا )لا تزيد عن سنة( 

 من الأوراق التجارية ات١قبولة الدفع.
سوق ات١ال: وىي السوق التي تتعامل بأدوات الائتمان متوسطة أو  -

والسندات, وغتَىا من القروض  فيها الأسهمطويلة الأجل وتتداول 
 .سنوات( 5-3)التي تتًاوح آجات٢ا من 

عامل فيها بطريقتتُ عاجلة وآجلة, أما سوق سوق الصرف: ويتم الت -
الصرف العاجلة فيتم التعامل فيها عن طريق التحويلبت البرقية 
والبريدية واتٟوالات العاجلة إضافة إلذ الشراء النقدي. بينما يتم 

 التعامل في سوق الصرف الآجل باتٟوالات الآجلة والعقود ات١ؤجلة.
ينقسم السوق ات١الر إلذ سوقتُ : أقسام السوق المالي-6-1-3

 أساسيتُ 
 السوق الأولية: أو أسواق الإصدار -

السوق الأولية ىي سوق الإصدارات اتٞديدة, التي تتكون فيها علبقة 
مباشرة بتُ مصدر الأسهم وات١كتتبتُ الأوائل ت٢ا, سواء لتمويل مشروعات 

ج والتسويق جديدة أو التوسع في مشروعات قائمة بزيادة رأتٝات٢ا, والتًوي
لتلك الإصدارات )الأوراق ات١الية( وتغطية الاكتتابات فيها من خلبل 
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منشآت مالية مصرح ت٢ا مثل: البنوك، وذلك قصد ضمان مهمة ت٘ويل 
 الاقتصاد الوطتٍ.

 السوق الثانوي: أو سوق التداول -
سوق التداول ىو ات١كان ات١خصص لتداول الإصدارات السابقة, أو التي تم 

قا, وت٤لّها استثمار قائم من قبل وليس استثمارا جديدا, ومن طرحها ساب
خلبل ىذا السوق يستطيع ات١ستثمرون وات١دخرون التحول بسهولة من 
الأصول النقدية إلذ الأصول اتٟقيقية والعكس, عبر تقنيات العرض 
والطلب في ىذا السوق. ومنو فإن السوق الثانوي ىو الذي يشكل 

، تٔعاملبتو ومؤسساتو وعملياتو اتٟاضرة موضوع السوق ات١الر ككل
 .29والآجلة

 :دور السوق المالي في التمويل الاقتصادي -6-1-4
في  ات١وارد ات١الية وتوظيفها تعتبر الأسواق ات١الية آلية من آليات تٕميع

في ىذه  والشركات الأفراد استثمار خلبل من الاستثمارية ات١شروعات
تٔختلف أنواعها، ويتلخص  مالية أدوات من الأسواق، وذلك نظرا ت١ا تتيحو

 :30دورىا في
                                                             

29
. عمان: دار الاستثمار بالأوراق ات١الية، تٖليل وإدارةأرشد فؤاد التميمي وأسامة عزمي سلبم.  

 .114، ص 2114ات١ستَة، 
شعبان ت٤مد إسلبم البراوي، بورصة الأوراق ات١الية من منظور إسلبمي، دار الفكر ات١عاصر،  30

 .45، ص 2001دمشق، 
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 الرفع من النمو الاقتصادي نتيجة ت٘ويلها للمشاريع والاستثمارات -
وات٠دمات، وخلق فرص  السلع الإنتاج من زيادة ت٦ا يساىم في

 تشغيلية وما ينجم عنو من ات٩فاض في نسبة البطالة.
وتوجيهها في مشاريع القدرة على تنمية وتعبئة ات١دخرات ات١الية  -

 تنموية.
توفتَ درجة عالية للسيولة والقدرة على تسييل الأوراق ات١الية  -

 وتٖويلها إلذ أموال.
إعطاء توجو السوق واتٕاىات الأسعار من خلبل مؤشرات  -

 السوق.
التقليل من تكلفة عملية الاستثمار وتٖقيق فرص استثمارية، من  -

 ذ القرارات الاستثمارية.خلبل توفرىا على معلومات ضرورية لاتٗا
 :السوق المالية الإسلامية-6-2

يلي أىم فيما   :تعريف السوق المالي الإسلامي-6-2-1
  التعاريف ت٢ذه السوق:

للسوق ات١الية معنيان، معتٌ واسع يضم ت٣موع التدفقات ات١الية في  .1
المجتمع بكافة آجات٢ا القصتَة وات١توسطة والطويلة الأجل بتُ أفراد 
المجتمع ومؤسساتو وقطاعاتو، ومعتٌ ضيق ينحصر في سوق أو 

وفي ضوء ىذا ات١عتٌ الواسع فإن السوق  بورصة الأوراق ات١الية.
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ات١الية لا تنحصر في مكان ت٤دد، وإت٪ا في معاملبت ت٤ددة، ومن 
تٯكن أن يتضمن ىنا فإن مصطلح السوق ات١الية الإسلبمية 

 بط الشرعية.ات١عاملبت ات١الية ات١نضبطة بالضوا
"ىي السوق التي تٯكن أن تتداول فيها الأدوات ات١الية من   .2

الأسهم، والصكوك الإسلبمية على الوجو الذي تٕيزه الشريعة 
  الإسلبمية".

"سوق منظمة يتم فيها تلبقي إرادة ات١تعاقدين للتعامل تٔختلف  .3
 الأدوات ات١الية ات١شروعة".

أوقات دورية للتعامل "سوق منظمة تنعقد في مكان معتُ وفي  .4
الشرعي بيعا وشراء ت١ختلف الأدوات ات١الية، وتهدف إلذ تعبئة 

 ات١دخرات النقدية وتوجيهها ت٨و ات١شروعات ات١نتجة".
"ذلك الإطار أو المجال الشرعي الذي يتم فيو إصدار الأدوات  .5

ات١توافقة والشريعة الإسلبمية من طرف أصحاب العجز ثم  ات١الية
إيصال فعالة بتُ أصحاب الفائض  وت٢ا عبر قنواتاقتنائها وتدا

وذلك من  بصورة منظمة ومراقبة من طرف ات٢يئة الشرعية للسوق
 31أجل تثمتَ الأموال في إطار شرعي.
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الأسواق المالٌة الإسلامٌة على الموقع  

http://www.iefpedia.com/vb/showthread.php   افريل 5تاريخ التحميل
2022. 
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تم معاملبت سوق رأس ات١ال الإسلبمي بطرق لا تتعارض مع ضمتَ ت
لو ات١سلمتُ ودين الإسلبم. وىنا يوجد تأكيد على القانون الديتٍ تْيث تٮ

 32السوق من الأنشطة التي ت٭رمها الإسلبم مثل الربا والقمار والغرر.
 الإسلامية:المالية  نشأة الأسواق-6-2-2

إن ات٢دف اتٟقيقي والكامن خلف مشروع إنشاء سوق مالية إسلبمية أو 
بورصة الأوراق ات١الية الإسلبمية ىو التزام ىذه البورصة بالعمل وفق أحكام 

وأسس النظام الاقتصادي الإسلبمي، وتٕنب العمل الشريعة الإسلبمية 
ات١ناقض ت٢ما، وإذا لد يتحقق ذلك تعد عملية الإنشاء فاشلة أو مشوىة، 

 وقد تسيء إلذ الشريعة الإسلبمية أكثر ت٦ا تٖسن إليها.
ولقد ظهرت أول دعوة لإنشاء سوق مالية إسلبمية منذ ما يقرب 

د، وذلك في ندوة البركة عقدين من الزمن من طرف الدكتور سامي تٛو 
حيث اقتًح تداول اتٟصص الإستثمارية في  ، 1984الثانية في تونس سنة 

حالات السلم والإت٬ار وات١راتْة )وذلك ت١علومية الربح في ىذه الصيغ( 
واقتًح فكرة إنشاء شركة مسات٫ة تابعة لبنك البركة البحريتٍ الإسلبمي، 

أسهمها قابلة للبيع والشراء وفق  تكون متخصصة في ت٘ويل ات١راتْة، وتكون
أسعار معلنة مسبقا، على أساس ت٤سوب تبعا للعملية ات١نفذة والأرباح 
ات١ستحقة. وقد استجاب وزير التجارة والصناعة البحريتٍ للفكرة بإصدار 
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 ISLAMIC CAPITAL 

MARKET ,https://www.sc.com/my,consulté 6 avril 2023. 
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الذي يسمح بتأسيس شركات مسات٫ة  1986لسنة  18القرار رقم 
ثم تواصلت  ىذا المجال. إسلبمية، لتسجل البحرين بذلك فضل السبق في

النداءات بعد ذلك مطالبة بضرورة إنشاء سوق مالية إسلبمية لتكون تٔثابة 
البديل عن السوق ات١الية التقليدية، فهذه الأختَة بشكلها اتٟالر لا تٗدم 
الاقتصاد، وليست بالنموذج ات١ناسب للنظام ات١الر الإسلبمي. ولقد عقد 

بحث التكييفات الشرعية ت٣مع الفقو الإسلبمي ندوات ومؤت٘رات عديدة ل
للؤسواق ات١الية الدولية، وكذلك تْثت كل الأدوات ات١الية ات١ستخدمة في 
الأسواق ات١الية العات١ية ، وكان من أىم النتائج والتوصيات التي ت٘خضت 
عنها ىذه ات١ؤت٘رات ىو التأكيد على أن الأسواق ات١الية بشكلها اتٟالر لا 

ل اتٟقيق للنظام ات١الر الإسلبمي ، وانو تٗدم ات١سلم ، وليست ىي ات١ثا
ت٬ب إت٬اد بديل عنها في إقامة سوق مالية إسلبمية ، ثم جاء التطبيق 
العملي ت٢ذه الدعوات بإنشاء السوق ات١الية العات١ية في البحرين ، وصدر 

يسمى بسوق ماليزيا والبحرين، حيث كانت تٕربة  ذلك بقانون ، وىي ما
على  الإسلبميقد أكد العديد من علماء الاقتصاد رائدة في ىذا المجال.ول

العالد الإسلبمي تٯتلك كافة ات١قومات التي تؤىلو لإنشاء سوق مالية أن 
إسلبمية، سواء كانت أموال أو أوراق مالية إسلبمية من أسهم وصكوك 

 .إسلبمية أو صناديق استثمار إسلبمية
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  ::ميالشروط اللازمة لقيام السوق المالي الإسلا--33--22--66
  ::3333ت٬ب أن تتوفر في السوق ات١الر الإسلبمي ت٣موعة من الشروط وىي

أن يكون مصدر القوانتُ واللوائح ات١نظمة للسوق ات١الر الإسلبمي  -
  الإسلبمي. مأخوذة من الشريعة

 ات١خالفات. حالة في اللبزمة التأديبية الأحكام فرض -
 في السبق لذا التي الإسلبمية البلدان تٕارب بعض من الاستفادة -

معارضة  عدم من التأكد بعد وذلك الإسلبمي، الدالر النشاط
 .الإسلبمية الشريعة اللوائح قوانتُ و

 فيها. التعاملبت وحرية السوق إلذ الدخول حرية تٔبدأ الالتزام -
 الربا،وأنها من خلوىا من التأكد بعد إلا مالية أوراق أية تداول منع -

من أحكام الشريعة  تتنافى في ت٘ويل مشروعات تستخدم لن
  الإسلبمية

 سلبمة بتحقيق وكفيلة للنشاط ناظمة ولوائح قواعد وجود وجوب -
ما قد  تفادي وقوع الغش والغبن ات١الر،و التعاملبت والتداول

 ينعكس سلبا على أسعار الأوراق ات١الية.
 

                                                             
ر اتٞامعية، عبد الرتٛان يسري أتٛد، قضايا إسلبمية معاصرة في النقود والبنوك والتمويل، الدا 33

 .435، ص 2004الاسكندرية، 
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 :الضوابط الشرعية العامة للسوق المالي الإسلامي -6-2-4
السوق ات١الر الإسلبمي باختلبف تٗتلف ضوابط السلوك في 

الأدوات ات١الية ات١تبادلة، غتَ أن ىناك ضوابط شرعية عامة ت٘يز السوق ات١الر 
 34:الإسلبمي وتعطيو أت٫ية أكثر، نذكر منها

ـ الالتزام بالقيم الإسلبمية: الإتٯانية والأخلبقية والسلوكية في كل  
مي،كون ىذه القيم تقي الأمور، ومنها ات١عاملبت في السوق ات١الر الإسلب

من الآثار السلبية تٟدوث الأزمات ات١الية الناتٕة عن ت٦ارسة الاحتكارات، 
أو التدليس، أو ات١قامرة وغتَىا، ت٦ا ىو معاملبت ت٤رمة تقتضي ضوابط 

 السوق ات١الر الإسلبمي الابتعاد عنها.
سواء في ت٣ال الديون )ربا  ـ تٕنب ت٥تلف ات١عاملبت الربوية 

ئة(, أو في ت٣ال البيوع )ربا البيوع(، باعتبار أن الفوائد الربوية ىي النسي
ات١ولد وات١نشط للؤزمات الاقتصادية بصفة عامة، والأزمات في السوق ات١الر 

 بصفة خاصة.
ـ تٕنب البيوع غتَ ات١شروعة, التي يتم بعضها في سوق الأوراق  

لكالئ بالكالئ, بيع ما ليس بيع الغرر, بيع العينة, بيع ا:ات١الية ات١عاصرة مثل
 عندك, بيعتتُ في بيعة واحدة, بيع النجش...الخ.
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 ،الاقتصاد الإسلبميحستُ حسن شحاتة، " ات١نهج الإسلبمي لتشخيص ومعاتٞة أزمات سوق الأوراق ات١الية "،  
، 1999/ يونيو 1421،  ربيع الأول 216الصادرة عن بنك دبي الإسلبمي بدولة الإمارات العربية ات١تحدة، العدد 

 .13ص 
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ـ ضبط وترشيد وتوجيو الاستثمارات ت٨و ات١شروعات الضرورية  
ذات ات١نفعة العامة, تٔا يساىم في تٖقيق مقاصد الشريعة الإسلبمية في 
حفظ الدين والعقل والنفس والعرض وات١ال، وىدف تٖقيق التنمية 

 ماعية والاقتصادية.الاجت
ـ شيوع الصدق والشفافية والأمانة في ات١عاملبت ات١الية, وتقدنً  

البيانات وات١علومات الصحيحة حول العقود والصفقات وظروف ات١ختلفة 
 للسوق ات١الر.

وتداول الأوراق ات١الية الإسلبمية الرائجة  ـ الوفاء بالعهود والعقود, 
في السوق ات١الر الإسلبمي، واستحداث منتجات مالية من شأنها أن 
تشجع ات١دخرين المحليتُ على توظيف أموات٢م, وكذا إعادة توطتُ الأموال 

 ات١هاجرة خارج البلبد الإسلبمية. 
اة، وأختَا, فإن ىذه الضوابط الشرعية العامة، وات٠اصة بكل أد

تلعب دورا استًاتيجيا في تٖستُ أداء السوق ات١الر الإسلبمي وتكسبو قدرة 
تنافسية عالية، مستقرة ومستمرة، تٕعلو في مستوى التحدي الذي تفرضو 

 الأسواق ات١الية العاصرة. 
 :أدوات السوق المالية الإسلامية-6-2-5

 أدوات السوق ات١الية الإسلبمية متنوعة نذكر منها :
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 ت١شاركة :أي سندات ات١شاركة ات١ستمرة وات١تناقصة حيث أدوات ا
يقوم ات١تعاملتُ بإبرام عقد مشاركة تتمثل في سندات تٯثل كل سند 
حصة أو سهم مشاركة في رأس مال مشروع , ويتم تعيتُ ىيئة 
لإدارة ات١شاركة تْسب شروط نشرة الإصدار مع الأخذ بعتُ 

, ويتم تداول ىذه الاعتبار الشروط الشرعية لعقد ات١شاركة 
اتٟصص في السوق ات١الر الإسلبمي وتٖديد نوع ات١شاركة إذا  
كانت مستمرة أو متناقصة , وذلك لقاء عائد فعلى حقيقي 

 حسب نتيجة ات١شروع من ربح أو خسارة .
 . ) أدوات البيوع ) ات١راتْة والسلم والاستصناع 

ع تٯثل كل حيث تقوم جهة معينة في السوق ات١الر بإصدار سندات بيو 
سند حصة في رأس مال ات١شروع لتمويل السلع والبضائع اتٟالة كما في 
ات١راتْة وات١ؤجلة كما في السلم والاستصناع وذلك لقاء عمولة ت٢ذه 
اتٞهة وتتولذ ىذه اتٞهة متابعة ات١ستحقات وتوزيع الأرباح الفعلية 

 لأصحاب السندات أو الأسهم .
ارة التي تقوم على أساس عقد الإجارة أدوات ات١نافع : وىي سندات الإج

ات١عروف في الفقو الإسلبمي حيث تقوم جهة معينة ت٘لك عقارات مؤجرة 
تدر دخلًب بشكل منتظم بإصدار سندات إجارة للتداول بتُ ات١تعاملتُ 
وتٯثل كل سند حصة في ملكية العقار يستحق حاملو تْسب نصبو في ىذا 
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ود تقوم جهة معينة بشراء أصول ثابتة العقار جزء من الإيراد ات١تحقق , أ
مثل معدات أو سيارات وتقوم بإصدار سندات ت٘ثل ت٣موعها رأس مال 
ىذه الأصول وتقوم بإدارتها من تأجتَ وصيانة وتامتُ لقاء عمولة , ومن ثم 

 تٖويل صافي ات١تحقق تٟاملي السندات أو الأسهم .
تتمثل ىذه  و:قامة الأسواق المالية الإسلاميةمقومات إ-6-2-6

 35يلي:ات١قومات في ما 
 ات١ال: وىو متوفر, إذا تم استثماره داخل البلبد الإسلبمية. -1
الأوراق ات١الية الإسلبمية: لقد ت٘كن رجال الفقو والاقتصاد الإسلبمي  -2

من صياغة أوراق مالية، خالية من ات١عاملبت الربوية، تكون بديلة 
 ت١ثيلبتها في السوق ات١الر التقليدي.

ات١ؤسسات ات١الية ات١صدرة للؤوراق ات١الية: فهي في حاجة إلذ ت٘ويل  -3
إسلبمي تٟمايتها من تلبعب ات١ضاربتُ وات١قامرين في استثمارىا 

 ت١دخراتها.
توفر ات١تخصصتُ من علماء الفقو الإسلبمي وخبراء ات١ال والأسواق  -4

والاقتصاد الإسلبمي, الذين يعملون على توجيو ات١عاملبت ات١الية 
 وفق الضوابط الشرعية.

                                                             
35

حسٍٛ حسٍ شحاتت، " انًُٓج الإسلايٙ نتشخٛض ٔيعانجت أزياث سٕق الأٔراق انًانٛت "،  

 الإسلايٙ بذٔنت الإياراث انعربٛت انًتحذة، انعذدانصادرة عٍ بُك دبٙ  ،الاقتصاد الإسلايٙ
 .14ص ،1999َٕٕٚٛ / 1421،  ربٛع الأٔل 216
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 متطلبات إنشاء سوق مالي إسلامي:-6-2-7
وحتى يتم إنشاء سوق مالر إسلبمي تٔقوماتو السابقة يتطلب الأمر ما 

 36يلي:
تٖكم أسواق الأوراق ات١الية القائمة في  إعادة صياغة القوانتُ التي -1

البلبد الإسلبمية لتتفق مع قواعد ومبادئ وأحكام الشريعة 
 الإسلبمية.

إصدار أوراق مالية جديدة كبديل للؤوراق ات١الية اتٟالية والتي تبتُ   -2
 أنها ت٥الفة للشريعة الإسلبمية, وفي الفقو الإسلبمي متسع لذلك.

وضع ميثاق لقيم ات١تعاملتُ في أسواق الأوراق ات١الية الإسلبمية  -3
يتضمن الدوافع والزواجر)الثواب والعقاب(, حتى تٯكن ضمان عدم 

 ن شرع الله.ات٨رافهم ع
وضع ميثاق بتُ كافة الدول الإسلبمية للتعاون والتنسيق بينهم في  -4

 التعامل في أسواق الأوراق ات١الية ات١وجودة لديهم.
التوسع في إنشاء ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية "مصارف إسلبمية،  -5

شركات استثمار إسلبمية، صناديق استثمار إسلبمية،  شركات 
م التعامل في أسواق الأوراق ات١الية تٝسرة إسلبمية..." لدع

 الإسلبمية.
                                                             

36
: انقاْرة. ٕق الأٔراق انًانٛتحسٍٛ شحاتت ٔفٛاض عطٛت، انضٕابظ انشرعٛت نهتعايم فٙ س 

 .111، ص 2111يكتبت انتقٕٖ، 
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 :الإسلامية المالية الأسواق وتواج التي التحديات-6-2-8
 من الرغم علىف النشأة، حديثة الإسلبمية اليةات١من ان السوق  الرغم على

 منخفضة بنسب تستثمر لازالت أنها إلا مستمر تزايد في استثماراتها نأ
بأسواق ات١ال الداخلية  معظمها في مرتبطة استثماراتها لازالتو  ما تٟد

أسواق ات١ال  في الإسلبمي بالتعامل خاصة مؤشرات جودو  من بالرغم
 37:  منها نذكر أسباب لعدة راجع ذاو ى ،العات١ية 
بالمحللتُ ات١اليتُ   يتعلق فيما خاصة الكاملة الفنية ات٠برات غياب -
 .باشرةات١ كالاستثماراتللؤسواق  

 لآخر، بلد من الشرعية الرقابةبتُ تٞان و ت٣الس  اختلبفات جودو -
 .الواحد البلد داخلمن مصرف لأخر  نيكو  قد ذلك من كأكثر

 الرات١ بالتصنيف تتعلق لأسباب ذلكو  يةعات١إصدار صكوك  م عد -
 .الإسلبمية ات١صارف   في ترتبط التي خاطركات١
الأسواق  تطورات واكبةت١ ياشرع المجازةو  بتكرةات١ الإسلبمية نتجاتات١ قلة -

 .ات١الية
 جهة، من لآخر بلد من الضريبية كالأنظمة الاستثماراختلبف قوانتُ  -

 تعاملبت على سلبنا نيؤثرا ،ىأخر  جهة من الشفافية نسبةو ات٩فاض 
 .يةالعات١و  المحلية اليةات١ الأسواق  فيات١صارف الإسلبمية 

                                                             
37

 جامعة الإسلبمي، الإقتصادحول  ملتقى ،الإسلايٛت انًانٛت انسٕق ٔآفاق ٔاقع ،مهداوي ىند و آخرون 
 .2011ي فيفر  24 - 23 غرداية،
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 يعتبر الاستثمار، على ىلأخر دولة  من الفقهية الاختلبفات تَتأث -
 .الإسلبميةالأسواق  في للبستثمار كعائق

 :مزايا إنشاء سوق مالية إسلامية  -6-2-9
إنشاء سوق مالية ثانوية إسلبمية سيؤدي إلذ تٖقيق العديد من ات١زايا ان 

 ومن أت٫ها:
 إن إنشاء السوق ات١الية الإسلبمية يؤدي إلذ تٖقيق ىدفتُ ت٫ا ، -

التعاون وات١نافسة ، حيث يتم التعاون بتُ تٚيع ات١تعاملتُ في السوق 
بالعدل والتعاليم الإسلبمية ، والتنافس  الالتزامات١الية الإسلبمية على 

بينهم على تنفيذ أحكام الشريعة الإسلبمية في الاستثمار دون اللجوء 
 .الاحتكارإلذ وسائل 

إن أنشاء السوق ات١الية الإسلبمية يؤدي إلذ زيادة الأموال ات١وجهة الذ  -
 ات١شاركات في رؤوس أموال ات١ؤسسات .

وجود سوق مالية تعمل بأدوات وقواعد إسلبمية من شأنو أن يساىم  -
 في جذب ات١دخرات، وإعادة توطتُ الأموال ات١هاجرة إلذ ات٠ارج.

ا ووسائلها ت٬عل ات١قارنة الكاملة وجود السوق ات١الية الإسلبمية بأدواته -
والوسائل ات١تاحة للبنوك التقليدية  الإسلبمية،بتُ وسائل الاستثمار 

أما قبل وجود ىذه السوق فإن ات١قارنة لا تكون  وموضوعية،ت٦كنة 
 .الإمكانيات نظرا لعدم التكافؤ في الظروف و عادلة، لا منصفة و
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 الصكوك الاستثمارية الإسلامية:-6-3
 الاستثمارية الإسلامية: مفهوم الصكوك-6-3-1

 ىناك عدة تعاريف للصكوك ات١الية الإسلبمية من أت٫ها:
تعرف حسب ىيئة المحاسبة وات١راجعة للمؤسسات ات١الية الإسلبمية  -

على أنها " وثائق مالية متساوية القيمة ت٘ثل حصصا شائعة في ملكية 
موجودات مشروع معتُ أو أو منافع أو خدمات أو في ملكية  أعيان

نشاط استثماري خاص، وذلك بعد تٖصيل قيمة الصكوك وقفل باب 
  38الاكتتاب وبدء استخدامها فيما أصدرت من اجلو".

إصدار وثائق  عرفت حسب ت٣مع الفقو الإسلبمي الدولر "بأنها -
وشهادات مالية متساوية القيمة ت٘ثل حصصا شائعة في ملكية 

أو حقوق أو خليط من الأعيان وات١نافع  ات١وجودات )أعيان، منافع
والديون( قائمة فعلب، أو سيتم إنشاءىا من حصيلة الاكتتاب، وتصدر 

  39وفق عقد شرعي.

                                                             
38

، البحرين، 17رقم معيار ، الشرعية ات١عايتَ، ىيئة المحاسبة وات١راجعة للمؤسسات ات١الية الإسلبمية 
 .288ص 

39
، عرض وتقونً:ندوة الصكوك الإسلبمية، ضمانات الصكوك الإسلبمية، تٛزة بن حستُ الشريف 

 .2ص ، 2010ماي  25، جدة، جامعة ات١لك عبد العزيز
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سبق تٯكن القول أن الصكوك ات١الية الإسلبمية تتميز  ومن خلبل ما
 40بات٠صائص التالية:

 الصكوك عبارة عن وثائق متساوية القيمة. -
 البورصة في إطار الضوابط الشرعية.تكون قابلة للتداول في  -
 تعطي الصكوك الإسلبمية اتٟق تٟاملها في اتٟصول على الأرباح. -
ت٘ثل الصكوك حصة شائعة في ملكية ات١وجودات ات١خصصة  -

 للبستثمار.
الصك الإسلبمي يلزم صاحبو بتحمل ت٥اطر الاستثمار بنسبة ما تٯلكو  -

 من صكوك.
اب فيها للبستثمار في مشاريع الصكوك الإسلبمية تٗصص حصيلة الاكتت

 وفق إحكام الشريعة الإسلبمية.
 وتٯكن ت٘ييز الصكوك عن السندات تٔا يلي:       

تتم كل معاملبت الصكوك وفقًا لأحكام ومبادئ الشريعة  ـ
 .الإسلبمية، بينما لا يتحقق ذلك للسندات بفائدة

تٯثل الصك حصة في أصول )موجودات( مشروع معتَُّ فعليّ،  ـ
 .بنظام ات١شاركة في الربح وات٠سارة، أما الثاني تٯثل قرضًا )دين( بفائدة

                                                             
ورقة ، دور الصكوك الإسلبمية في ت٘ويل ات١شروعات التنموية، فتح الرتٛان علي ت٤مد صالح 40

 .17.18ص ص ، بتَوت، اتٖاد ات١صارف العربية، الإسلبميةت١نتدى الصتَفة 
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يُضاف إلذ ما سبق، أن حامل الصك لو اتٟق في ات١شاركة في إدارة  ـ
 .ات١شروع وفي رتْو، بينما ىذا اتٟق ليس مكفولًا تٟامل السند

الاتٝية ليست مضمونة على ات١صدر ومن ثم لا تكون  ـ إن قيمة الصك
 ديناً في ذمة ات١صدر. 

ما يدفع على الصكوك ليس فائدة مرتبة على القيمة الاتٝية وإت٪ا ىي ربح ـ 
مصدره النشاط الذي استخدمت فيو أموال تٛلة الصكوك. أو الإيراد 

 ات١تولد من الأصول التي تٯلكونها تٔوجب الصكوك.
 من أت٫ها:الفروق بتُ الصك والأسهم ف أما عن      

ـ خضوع كل معاملبت الصكوك وفقًا لأحكام الشريعة الإسلبمية،  
 .بينما القوانتُ اتٟاكمة للؤسهم لا تتضمن ىذا الالتزام

ـ الصكوك تصدر مشروعًا معينًا لا ت٬وز تغيتَه، بينما تٯكن لمجلس إدارة 
كما ت٬وز للدولة أن تقدِّم الشركة مصدرة الأسهم أن تغتَِّ من نشاطها،  

ضمانات على سبيل التبرع تٟملة الصكوك للتحفيز، بينما لا يتم ذلك 
 بالنسبة تٟملة الأسهم.

ـ ىيكل إصدار الصكوك ت٬عل العائد عليها وتٙنها في السوق أقل تقلباً ومن 
 ثم يكون قابلًب للتوقع و أكثر استقرار ـ

ة ت٢ا كما ىو حال الأسهم بل ـ الصكوك ليست دائمة دوام الشركة ات١صدر 
 إن ت٢ا أجلًب ت٬ري تصفيتها فيو بالطرق ات١نصوص عليها في نشرة الإصدار.
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ـ حامل السهم لو عند التصفية نصيبو من أصول الشركة عند تصفيتها  
)وتسديد ما عليها من ديون( قل أو كثر، أما الصكوك فإنها مصممة 

قريباً منو عند انتهاء مدتها  تْيث ت٘كن تٛلتها من استًداد رأتٝات٢م أو
بصرف النظر عن قيمة أصول ات١صدر للصكوك أو قدرتو على سداد ديونو 

 للآخرين.
 أنواع الصكوك الإسلامية:  -6-3-2

تعددت ت٣الات استصدار الصكوك، وتٯكن توضيحها فيما       
      41يلي:

كما سبق وأن عرفنا الصندوق صكوك الصناديق الاستثمارية : -أ
الاستثماري، فأنو وعاء لتجميع الأموال عبر الاكتتاب في صكوكو بغرض 
استثمارىا في ت٣ال استثماري معرف بدقة في نشرة الإصدار. وتتعدد 

                                                             
 أنظر في ذلك: 41

للهندسة ات١الية الإسلبمية، على ات٠ط:   مدخل أدوات سوق النقد الإسلبمي:، فتح الرتٛن علي ت٤مد صالح ـ
http://www.siironline.org :1، ص:07/11/2017، تاريخ الاطلبع. 

سعاد، ت٥لوفي عبد السلبم، دور ات٢ندسة ات١الية في ابتكار منتجات مالية إسلبمية، ت٣لة البشائر الاقتصادية،  ـ يوسفاوي
 .127، ص:2017، مارس 1المجلد الثالث، العدد

اني ات١ؤت٘ر الدولر الثأتٛد سعد الرباطي، صابرين ات١بروك اتٟداد، إدارة السيولة بات١صارف الإسلبمية، الأسس والنظريات، ـ 
 .12، ص:2015يوليو  28/30، للمالية وات١صرفية الإسلبمية

ـ وحدة إدارة ات١الية اتٟكومية بوزارة ات١الية، الصكوك الإسلبمية، اتٞمهورية العربية السورية، على ات٠ط: 
www.kantakji.com/media/4934/604.doc ،ص  ،04/12/2017: تاريخ الاطلبع

         .13ـ12ص:

 

http://www.kantakji.com/media/4934/604.doc
http://www.kantakji.com/media/4934/604.doc
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ت٣الات استخدامها حيث تٯكن أن تشمل كافة فروع الاقتصاد، وبالطبع 
وأحجام معينة ) الصناديق  منها المجالات ات١الية . تصدر الصناديق بآجال

)الصناديق ات١فتوحة( . تكيف  ات١غلقة (  أو بآجال وأحجام غتَ ت٤ددة 
شرعيا علي أساس صيغة ات١ضاربة ات١قيدة . وىذه الصناديق ت٘ثل الصيغة 
الأم لكل أنواع الصكوك الأخرى التي يتم تداوت٢ا في سوق النقد 

 الإسلبمي. 
عن عقد تٔوجبو يقوم ات١ؤجر ات١الك الإجارة عبارة  صكوك الإجارة :-ب

للعتُ ات١عينة بإت٬ارىا لطرف)أطراف( آخر مقابل مصروفات ات٬ارية ت٤ددة 
يتم الاتفاق عليها في عقد الإجارة . وبالتالر فان ت٤ل العلبقة ليست دائنيو 
ومديونية بتُ ات١ؤجر وات١ستأجر، وإت٪ا ىي علبقة شراء وبيع ت١نافع الأصل 

عليو فان صكوك الإجارة عبارة عن أوراق مالية متساوية و  .ت٤ل الإجارة 
القيمة تصدر ت٦ثلة لقيمة العتُ ات١ؤجرة تتيح تٟاملها فرصة اتٟصول علي 
دخل الإت٬ار تٔقدار ات١سات٫ة التي دفعها حامل الصك قياسا علي نظرائو 
الآخرين . تعتبر صكوك الإجارة اقل خطورة عند مقارنتها ببقية أدوات 

الأخرى كالأسهم مثلب، وذلك لأنو تٯكن التنبؤ بدقة بعوائد الورقة ات١لكية 
ات١الية ت٤ل الإجارة وذلك لسهولة معرفة إيرادات ومصروفات العتُ ات١ؤجرة. 
وعلي ىذا تتعدد أنواع صكوك الإجارة تْسب العتُ ات١ؤجرة فيمكن أن 
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أنواع  تكون مثلب في ت٣ال صناعة الطائرات ، العقارات السكنية، ات١صانع ،
 ات١نقولات ات١ختلفة ، وغتَىا. 

صيغة ات١ضاربة أو ات١قارضة تعتٍ صكوك المقارضة )المضاربة( :  -ج
اتفاقية بتُ طرفتُ تٔوجبها يقدم أحد الأطراف رأس ات١ال، ويسمي رب 
ات١ال بينما يقدم الطرف الآخر العمل علي أن يتم تقسيم الأرباح الناتٕة 

اضي عليها الطرفان ابتداء وفي ت٣لس عن ىذا ات١شروع وفقا لنسب يتً 
العقد. و ىي في ذلك تٗتلف عن الربا في كون أن العائد غتَ ت٤دد سلفا  
كنسبة من رأس ات١ال، وإت٪ا نسبة من الأرباح وبالتالر فهي متغتَة وقد لا 
تتحقق. وصكوك ات١ضاربة عبارة عن تقسيم رأس ات١ال إلذ حصص متساوية 

  رف واحد يتعدد مقدموه. فبدلا من تقدتٯو بواسطة ط
ات١شاركة تعتمد بصورة أساسية علي عقد  صكوكصكوك المشاركة:-د

ات١شاركة اتٞائز شرعاً ، وىي مشابهة كثتَا لصكوك ات١قارضة أو ات١ضاربة 
السابق شرحها ، ولكن الاختلبف الأساسي يتمثل في أن صكوك ات١ضاربة 
أن ات١ال كلو من طرف ) أو ت٣موعة أطراف ( بينما في صكوك ات١شاركة 

تي تصدر الصكوك للمستثمرين ( تعتبر شريكا ت٧د أن اتٞهة الوسيطة ) ال
لمجموعة ات١ستثمرين تٛلة الصكوك في وعاء الشراكة وبصورة مشابهة ت١ا ىو 

  عليو اتٟال في شركة ات١سات٫ة العامة .
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ات١راتْة كصيغة إسلبمية تعتٍ بيع سلعة معلومة  صكوك المرابحة: -ه
لبائع ) البنك مثلب بسعر يغطي التكاليف زائد ىامش ربح يتفق عليو بتُ ا

( وات١شتًي . إن إمكانية استصدار صكوك مراتْة فقط ت٦كنا في حالة 
السوق الأولر وبالذات في حالة كبر قيمة الأصل أو ات١شروع ت٤ل ات١راتْة ) 
طائرة مثلب أو مشروع تنموي كبتَ ( . بينما تداوت٢ا في السوق الثانوي يعتبر 

د يكون مؤجلب، وبالتالر فانو يعتبر دينا ، ت٥الفا للشريعة لان بيع ات١راتْة ق
وبيع الدين لا ت٬يزه الفقهاء. ولكن توجد بعض الآراء الفقهية التي تٕيز 
تداول صكوك ات١راتْة ولكن ضمن وعاء غالبيتو من الأصول الأخرى ،  

  كتعاقدات الإجارة أو ات١شاركة أو ات١قارضة مثلًب . 
لية ت٘ثل أصولًا يصدرىا البنك وىي أداة ما صكوك السلم الإسلامية:-و

ويدعو ات١ستثمرين للبكتتاب بها. حيث يقوم البنك بشراء سلع يتم 
استلبمها من ات١ستقبل ومن ثم بيعها، والأرباح ات١تحققة من ذلك يتم 

 اقتسامها أيضاً وفقا للؤسس ات١ثبتة لذلك.
ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا صكوك الاستصناع: -ز

لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تصنيع سلعة، ويصبح ات١صنوع ت٦لوك 
تٟامل الصكوك ومصدرىا ىو الصانع " البائع" وات١كتتبون فيها ىم 
ات١شتًون للعتُ ات١راد صنعها وحصيلة الاكتتاب ىي تكلفة ات١صنوع وتٯلك 

ما يستحقون تٙن بيعها أو تٙن بيع العتُ تٛلة الصكوك العتُ ات١صنوعة، ك
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ات١صنوعة في الاستصناع ات١وازي إن وجد، وينطبق الاستصناع على تشييد 
ات١باني وبناء السفن، اتٞسور، ت٤طات توليد الكهرباء... ويستحق تٛلة 
الصكوك تٙن بيع ات١شروع الذي يتمثل في تكلفة ات١شروع ات١تمثل في إصدار 

ىامش ربح معتُ وتتحدد آجال الصكوك الصكوك بالإضافة إلذ 
الاستصناع بات١دة اللبزمة لتصنيع العتُ ات١بيعة استصناعا وقبض الثمن 

 وتوزيعو على تٛلة الصكوك.
ات١صدر لتلك الصكوك ىو الوكيل  :صكوك الوكالة بالاستثمار-ح

بالاستثمار، وات١كتتبون ىم ات١وكلون، وحصيلة الاكتتاب ىي ات١بلغ ات١وكل 
ماره، وتٯلك تٛلة الصكوك ما ت٘ثلو الصكوك من موجودات بغنمها في استث

 وغرمها، ويستحقون ربح ات١شاركة إن وجد.
ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا لاستخدام صكوك المزارعة:-ط

حصيلة الاكتتاب فيها في ت٘ويل مشروع على أساس ات١زارعة، ويصبح تٟملة 
العقد. ات١صدر لتلك الصكوك  الصكوك حصة في المحصول وفق ما حدده

ىو صاحب الأرض )مالكها أو مالك منافعها(، وات١كتتبون فيها ىم 
ات١زارعون في عقد ات١زارعة )أصحاب العمل بأنفسهم أو بغتَىم( وحصيلة 
الاكتتاب ىي تكاليف الزراعة.وقد يكون ات١صدر ىو ات١زارع )صاحب 

الذين اشتًيت الأرض العمل( وات١كتتبون ىم أصحاب الأرض )ات١ستثمرون 



  معزوز نشيدة استاذ محاضر أ
كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم 

 - الشهيد طالب عبد الرحمان–التسيير 

    المؤسسات المالية الاسلامية

 

- 114 - 

 

ة  يد ل ب ال ة  ع م ا 2ج  

تْصيلة اكتتابهم(، وتٯلك تٛلة الصكوك اتٟصة ات١تفق عليها ت٦ا تنتجو 
 الأرض.

ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا لاستخدام  صكوك المساقاة :-ي
حصيلتها في سقي أشجار مثمرة والإنفاق عليها ورعايتها على أساس عقد 

 ثمرة وفق ما حدده العقد.ات١ساقاة، ويصبح تٟملة الصكوك حصة من ال
ات١صدر لتلك الصكوك ىو صاحب الأرض )مالكها أو مالك       

منافعها( التي فيها الشجر، وات١كتتبون فيها ىم ات١ساقون في عقد ات١ساقاة، 
 وحصيلة الاكتتاب ىي تكاليف العناية بالشجر.

وقد يكون ات١صدر ىو ات١ساقي )صاحب العمل( وات١كتتبون ىم      
الأرض )ات١ستثمرون الذين سقيت الأرض تْصيلة اكتتابهم(  أصحاب

 ويستحق تٛلة الصكوك اتٟصة ات١تفق عليها ت٦ا تنتجو الأشجار.
ىي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارىا لاستخدام  صكوك المغارسة:-ق

حصيلتها في غرس أشجار وفيما يتطلبو ىذا الغرس من أعمال ونفقات 
يصبح تٟملة الصكوك حصة في الأرض على أساس عقد ات١غارسة، و 

والغرس.ات١صدر لتلك الصكوك ىو مالك أرض صاتٟة لغرس الأشجار، 
وات١كتتبون فيها ىم ات١غارسون في عقد ات١غارسة، وحصيلة الاكتتاب ىي 
تكاليف غرس الشجر. وقد يكون ات١صدر ىو ات١غارس )صاحب العمل( 

غرست الأرض تْصيلة وات١كتتبون ىم أصحاب الأرض )ات١ستثمرون الذين 
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 ك اتٟصة ات١تفق عليها من الأرض واكتتابهم(، ويستحق تٛلة الصكو 
 الشجر. 

الضوابط الشرعية والفنية لإصدار لصكوك -6-3-3
من أىم الضوابط الشرعية والفنية التي تٖكم إصدار وتداول      

 42الإسلبمية نذكر ما يلي:
ت٭كم الصك عقود الاستثمار الإسلبمية مثل: ات١شاركة، وات١ضاربة،  -

السَّلَم، الاستصناع، الإجارة... وت٨و ذلك من العقود غتَ ات١سمَّاة 
 .)اتٟديثة(، متى كانت تتفق مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلبمية

يضبط الصكوك أحكام ات١شاركة، ومنها خلط الأموال وات١شاركة في الربح  -
 .سارة، أي تطبيق مبدأ: الغنُْم بالغُرْموات٠
شخاص الأيكون للجهة ات١صدرة للصكوك الاعتبارية ات١ستقلة عن  -

 .ات١شتًكتُ في الصكوك وىي ات١سئولة عن إدارة الصكوك
يتولذ إدارة الصكوك اتٞهة ات١صدرة ت٢ا؛ وذلك مقابل نسبة شائعة من  -

يتفق ات١شاركون في الصكوك مع العائد وفقًا لفقو ات١شاركة، وأحياناً قد 
اتٞهة ات١صدرة )التي تقوم بالإدارة( على أن تقوم الأختَة بالإدارة نظتَ عقد 

                                                             
 مفهوم صكوك الاستثمار الإسلبمية وخصائصها ودورىا في التنمية، على ات٠ط:، حستُ حستُ شحاتة  42

www.darelmashora.com/download.ashx?docid=2107 ، :تاريخ الاطلبع
 .6ـ5،ص ص:4/12/2117

http://www.darelmashora.com/download.ashx?docid=2107
http://www.darelmashora.com/download.ashx?docid=2107
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وكالة بأجر معلوم بصرف النظر عن تٖقيق الأرباح، ويكون ذلك مستقلبِّ 
 .عن عقد ات١شاركة، ولقد أجاز الفقهاء ذلك

لعائد بتُ ت٬ب أن ينص صراحةً في نشرة الاكتتاب طريقة توزيع ا -
ات١شاركتُ في الصكوك وبتُ اتٞهة ات١صدرة للصكوك، ولا ت٬وز إرجاء ذلك 

 .ت١ا بعد انتهاء ات١شروع أو العملية ات١مولة من الصكوك
ت٬وز أن يتدخل طرف ثالث لضمان رأس مال الصكوك أو ضمان حد  -

أدنى للعائد، ويقوم بذلك على سبيل التبرع وات١روءة، مثل اتٟكومة ولقد 
 .ز الفقهاء ذلكأجا

إذا حدثت خسارة، دون تقصتَ أو إت٫ال أو تعدٍّ من اتٞهة ات١صدرة  -
ات١شاركتُ( وليس على اتٞهة، (للصكوك، والتي تتولذ الإدارة، فتكون على 

والتي تكون قد خسرت جهدىا. أما إذا ثبت تقصتَ وإت٫ال من اتٞهة التي 
ت٠سارة وفقًا لعقد تقوم بإدارة ات١شروع، ففي ىذه اتٟالة تتحمل ىي ا

 .ات١شاركة
يتم قياس العوائد  قبل نهاية أجل الصكوك، وفقًا ت١بدأ المحاسبة  -

الفعلية أو المحاسبة اتٟكمية )التقديرية( في ضوء ات١عايتَ الشرعية التي تضبط 
 .ذلك

لا تثبت ملكية الأرباح ات١وزعة الدورية تٖت اتٟساب إلا بعد سلبمة  -
 : )الربح وقاية لرأس ات١ال(.رأس ات١ال وفقًا ت١بدأ
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صيانة أمن وأمان وسيادة الدولة التي تنشأ فيها ات١شروعات التي  -
لا " ت٘وِّل بالصكوك وحقوق الأجيال القادمة، وفقًا للقاعدة الشرعية

 ."ضرر ولا ضرار
يتم تداول الصكوك في سوق الأوراق ات١الية أو بأي وسيلة بديلة  -

، ويتم تقونً الصك عند التداول عن مناسبة وفق الضوابط الشرعية
طريق ات١ساومة والتًاضي بتُ البائع وات١شتًي، وذلك كلو في ضوء 

 .اللوائح والشروط التي تنظِّم ذلك
ت٬وز للجهة ات١صدرة للصكوك أن تتعهد بإعادة شراء الصكوك من  -

حامليها حسب القيمة السوقية ت٢ا أو بالسعر الذي تعرضو، ويتم ذلك 
بتُ الطرفتُ، ويتم استهلبك الصكوك إمَّا مرة واحدة في نهاية بالتًاضي 

أجل ات١شروع أو العملية أو على فتًات دورية، وىذا ما يطُلق عليو إطفاء 
 الصكوك، وت٬ب الإشارة إلذ ذلك في نشرة الاكتتاب.

دور الصكوك  الاستثمارية الإسلامية في تحقيق التنمية -6-3-4
أنها تغتَ  على الإسلبمي نظورات١من  الاقتصادية تعرف التنمية الاقتصادية:

 شريعة الإسلبم تطبيق والاجتماعي، يتبع الاقتصادي ات١ناخ في ىيكلي
 الأرض عمارة للتوسع في البشرية الطاقات بعقيدتو ، ويعبئ والتمسك

بتُ الأىداف  التوازن إطار الطرق ات١مكنة في والكسب اتٟلبل بأفضل



  معزوز نشيدة استاذ محاضر أ
كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم 

 - الشهيد طالب عبد الرحمان–التسيير 

    المؤسسات المالية الاسلامية

 

- 118 - 

 

ة  يد ل ب ال ة  ع م ا 2ج  

الإسلبمية تتميز  الاستثماركوك ص و43،ات١اديةات١ادية و الأىداف غتَ 
 التنمية تٖقيق في تسهم التي ات١الية للوساطة قابلة تٕعلها عدة تٓصائص

 .الاقتصادية
حيث تعتبر من أفضل الصيغ لتمويل ات١شاريع الكبتَة  :مصدر للتمويل-

التي تعجز عن ت٘ويلها جهة واحدة ،فيمكن أن تقدم الصكوك الاستثمارية 
فرصة استثمارية تْيث تفتح ت٣الا كبتَا للمستثمرين الذين يريدون استثمار 
فائض أموات٢م و يرغبون في الوقت نفسو أن يستًدوا أموات٢م بسهولة عندما 

ون إليها لان ات١فروض في ىذه الصكوك أن تكون لو سوق ثانوية ت٭تاج
تباع فيها الصكوك و تشتًى،فكلما احتاج ات١ستثمر إلذ أموالو ات١ستثمر او 
إلذ جزء منها جاز لو أن يبيع ما تٯلكو من صكوك آو بعضا منها ، و 
ت٭صل على تٙنها الذي تٯثل الأصل و الربح تٚيعا أن كان ات١شروع كسب 

 . رتْا
حيث أن مثل ىذه :استخدامها كأحد أدوات السياسة النقدية-

الصكوك تتيح الفرصة أمام البنوك ات١ركزية لاستخدامها ضمن اطر السياسة 
النقدية وفقا للمنظور الإسلبمي تٔا يساىم في امتصاص السيولة و من ثم 

                                                             
43
 للعلو ،ت٣لة دراسات)حالة دراسة( التنمية في الإسلبمية الصكوك دور ىناء ت٤مد ىلبل اتٟنيطي، 

  558 ص ، 2015 ، 02 العدد ، 42 المجلد م الإدارية،
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خفض معدلات التضخم ، و إتاحة الفرصة أمام ات١ؤسسات ات١الية 
 44لإدارة السيولة الفائضة لديها .الإسلبمية 

أن الاستثمار الإسلبمي يعتمد  حيث: تحقيق التوزيع العادل للثروة -
وىو أساس العدل في العمل الاقتصادي ، كما   على مبدأ الربح وات٠سارة

أن الصكوك قائمة على ات١شاركة وبالتالر تتضمن عدالة توزيع الأرباح ، 
ومن ناحية أخرى تتحقق العدالة في توزيع الثروة من خلبل الزكاة التي تقوم 

 45ع حجم الثروات وات١وارد ات١تاحة.بهذه العملية بشكل يتناسب م
تدعيم وتطوير سوق الأوراق ات١الية :للصكوك الإسلبمية دور كبتَ -

في تدعيم وتطوير وتنشيط سوق الأوراق ات١الية بشكل عام وسوق 
وذلك من خلبل دورىا في توسيع   الأوراق الإسلبمية بشكل خاص

من ناحية قاعدة الأوراق ات١الية في سوق ات١نتجات الإسلبمية 
واجتذاب مثتَ من ات١تعاملتُ ورؤوس الأموال إلذ تلك السوق من 

.ناحية أخرى  ات١شكلبت  بعض حل في سات٫ت  الصكوك أن كما 
 العربية الدول بعض في ات١الية الأوراق أسواق وتطور ت٪و تواجو التي

                                                             
بتٍ زاىرة ،دور الصكوك الإسلبمية في ت٘ويل مشاريع البتٍ التحتية ،ات١ؤت٘ر  العيفة عبد اتٟق،عامر 44

الدولر "منتجات و تطبيقات الابتكار و ات٢ندسة ات١الية " ،جامعة فرحات عباس سطيف اتٞزائر 
 . 2014ماي  6و  ISRA،5بالتعاون مع الأكادتٯية العات١ية للبحوث الشرعية 

،تْث مقدم للندوة العشرون للمجمع  “ السيولة لإدارة كأداة الصكوك ”,ت٤مد تقى العثمانى45 
 6،ص 2010ديسيمبر  29- 25الفقهى الإسلبمي ، مكة ات١كرمة ، 
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 عدم ، اتٞاىزة الاستثمارية الفرص وجود مشكلة منها الإسلبمية
 التنمية وت٘ويل ات١دخرات لتعبئة التقليدية ات١الية الأدوات فاعلية

 على للحصول الدولية ات١ؤسسات على والاعتماد ، الاقتصادية
 من والتخوف ات٠ارجية الأموال رءوس حركة وعلى اللبزم التمويل
.ات٠ارجية الأسواق على الانفتاح  

إن خاصية تَـقَاسُم ات١خاطر التي تَـتَّسِم بها  تمويل مشاريع  البنى التحتية:-
الصكوك الإسلبمية تٕعل منها أداة متميزة في ت٘ويل مشاريع البنية التحتية، 
فهي تقُدِّم خيارات تتناسب مع ات١ستثمرين الذين يفضِّلون التمويل ات١نخفض 

 46يرغبون في تنويع الاستثمارات.ات١خاطر، وات١ستثمرين الذين 
 للنفقات ترتبط ات١وازنة العامة بالتخطيط: لموازنة العامةتمويل عجز ا –

 جهة الدولة من إيرادات و جهة من والتجهيز للتسيتَ ات١وجهة العامة
 العام بسبب الدين وتفاقم ات١وازنة عجز مشكلة في الدولة تقع وقد أخرى،
النفقات  لتمويل كفايتها وعدم الزمتٍ تناسقها وعدم الإيرادات نقص
 من، كثتَ على سلبية آثار ذلك عن ينجم ما وغالبا الاعتيادية العامة

 الفوائد بسبب ات٠ارجية ات١ديونية شرك في الدولة يوقع الأصعدة ت٦ا
 ىندسة تم ولقد.اتٞديد النقدي الإصدار من ات١تأتي أو التضخم وأقساطها

                                                             
أنانثــان كريشــنان براســاد، التمويــل الإســلبمي يتجــاوز حــدوده ويتفــرع بالصــكوك ومنتجــات ماليــة  46

ت٣لـــة صـــادرة عـــن صـــندوق النقـــد الـــدولر، الولايـــات ات١تحـــدة  ،أخـــرى، ت٣لـــة التمويـــل والتنميـــة
 .35، ص2015، سبتمبر ۳(، العدد 52الأمريكية، المجلد )
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 التمويل الوضعية ت١صادر شرعيا بديلب لتكون الإسلبمية الصكوك
 ات١تعلقة بالاستثمار والسندات ات٠ارجية والقروض اتٞديد النقدي كالإصدار

 حصيلة الاكتتاب استخدام من للدولة تسمح بفائدة، الدين على والقائمة
 تعبئة وتٕميع طريق عن العامة ات١وازنة عجز لتمويل الصكوك ىذه في

 حقول استثمارية في تفتيتها وإعادة وات١كتنزة العاطلة الأفراد مدخرات
 التنمية. وتٖقيق الاقتصاد إنعاش في وتساىم للؤرباح، مدرة ت٥تلفة

 على للحصول إسلبمية إصدار صكوك إلذ البريطانية اتٟكومة اتٕهت وقد
 فرنسا حذت وكذلك الإسلبمية، ات١الية السوق من البريطانية للخزينة ت٘ويل

 في السباقة تكون أن أجل من بل ببريطانيا، أجل اللحاق من ات٠طى
 أوروبا. في الإسلبمي التمويل من الأكبر اتٟصة على اتٟصول

تنشأ مشكلة السيولة في البنوك الإسلبمية، لأن البنك : معالجة السيولة-
لا يستطيع في إطار ات١شاركة في الربح وات٠سارة أن يستًد ت٘ويلو ما لد يصل 

يكون ات١شروع إلذ مرحلة الإتٙار الناجح. وذلك أمر بديهي لأن الاستثمار 
على شكل أصول عينية يصعب تسييلها بسرعة، ولكن في حال تصكيك 
ىذه الاستثمارات فانو تٯكن بيع ىذه الأدوات في السوق الثانوية واتٟصول 

 47على السيولة اللبزمة.
                                                             

47
خبازي فاطمة الزىراء،معزوز نشيدة،الصكوك الإسلبمية و إدارة السيولة النقدية في البنوك  

تقييم تٕارب  الإسلبمية، ات١لتقى الوطتٍ:الصكوك الإسلبمية كبديل ت٘ويلي مناسب ،عرض و
 .2018دولية،جامعة بونعامة اتٞيلبلر ،تٜيس ميانة،اتٞزائر،فيفري 
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كما أن البنوك الإسلبمية تتعرض لأزمة السيولة نتيجة انتشار صيغ      
راتْة بشكل رئيسي ـ  وىذه التمويل القائمة على أساس الدين ـ صيغ ات١

الأصول لا تٯكن تداوت٢ا لأنها ستكون من قبيل بيع الدين ات١نهي عنو 
شرعا، ت٦ا ت٭ث البنوك الإسلبمية على تنويع استثماراتها من خلبل تفعيل 
صيغ ات١شاركة وات١ضاربة و الإجارة، تْيث تٯكن تصكيكها، وتٯكن أن 

ل تكون الغالبية فيها للؤعيان تكون صكوك ات١راتْة جزءا من ت٣موعة أصو 
 48لا للنقود والديون، وبهذا تصبح قابلة للتداول.

تتمثل أت٫ية الصكوك في تٚع ات١صارف الإسلبمية للؤموال من أصحابها 
واستخدامها في الاستثمار، وذلك من خلبل اقتناء موجودات تعود بعائد 

بالذكر أن أو دخل، لأنها موظفة في مشروع أو نشاط اقتصادي، واتٞدير 
جذب ات١صارف الإسلبمية على ىذه الأموال وتٖقيقها للسيولة اللبزمة 
لتحقيق مشاريعها الاستثمارية بأقل تكلفة ت٘ويل ت٦كنة، كما يتيح تٟملة 

وىذه  49الصكوك ات١شاركة في الدخل الناجم عن النشاط الاقتصادي، 
الصكوك قد تكون حكومية أو غتَ حكومية ولكنها غتَ سيادية )عادية (، 

 وىيئة الدولر الإسلبمي الفقو ت٣مع من طرف ضوابط وقد تم وضع
                                                             

شوقي بورقبة، إدارة السيولة في ات١صارف الإسلبمية، على ات٠ط:   48
ierc.kau.edu.sa/GetFile.aspx?  :8ص:، 04/12/2017، تاريخ الاطلبع. 

السوق ات١الر الإسلبمي في معاتٞة السيولة،ات١ؤت٘ر الدولر الثاني  نوال تٝرد،رفيق بشوندة،دور 49
 . 2015جويلية  30-28للمالية و ات١صرفية الإسلبمية،الأردن ،
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 غتَ الصكوك، لتداول ىذه الإسلبمية ات١الية للمؤسسات المحاسبة وات١راجعة
 في السيولة ت٘ثل لإدارة كأداة الصكوك إعمال ىذه واجو عائق أىم أن

في  ات١عروضة ات١نتجات على تنزيلها وحسن والضوابط الشروط فحص
  السوق.

 أسباب أبرز إن من  :الرقابة أخلاقيات تثمين في التصكيك دور-
 تٟقت التي الإفلبسات و ات١ال العات١ية أسواق في حدثت التي الانهيارات

 على الرقابة ضعف ىو العالد، في الكبرى والشركات البنوك من بالعديد
 في ت٘ادت والتي السمسرة، وشركات التحوط الاستثمار وصناديق صناديق

 الكثتَون بضرورة فنادى منها، ات١شتقة الالية والأوراق للسندات إصداراتها
 ات١صرفية الأصول من ات١نبثقة الإسلبمي التصكيك ضوابط من الاستفادة

 يقضي قرارا ات١الية للرقابة الفرنسية العليا ات٢يئة أصدرت حيث الإسلبمية،
 الرأتٝالر، النظام بها يتميز التي الرمزية والبيوع الوت٫ية الصفقات تداول تٔنع
 الأسواق في وات١تعاملتُ للمؤسسات يسمح قرارا ات٢يئة نفسها أصدرت كما
 ات١نظمة السوق في الإسلبمي التصكيك نظام مع بالتعامل ات١الية

 50.الفرنسية

                                                             
50
، ات١لتقى الوطتٍ:الصكوك الإسلبميةفرج الله احلبم،تٛادي مراد ،الكفاءة الاقتصادية للصكوك  

دولية،جامعة بونعامة اتٞيلبلر ،تٜيس الإسلبمية كبديل ت٘ويلي مناسب ،عرض و تقييم تٕارب 
 .2018ميانة،اتٞزائر،فيفري 
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و بصفة عامة تتنوع الصكوك الإسلبمية بشكل ت٬علها تلبئم قطاعات  
اقتصادية ت٥تلفة، حيث أن صكوك ات١راتْة تلبئم الأعمال التجارية، وصكوك 
السلم ىي الأنسب لتمويل ات١شاريع الزراعية و الاستخراجية واتٟرفيتُ، في 

ت، صكوك الاستصناع في ت٘ويل قطاع الإنشاءات والعقاراحتُ تستخدم 
وبالرغم من أت٫ية ىذه الصيغ في ت٘ويل ات١شاريع الاستثمارية، تبقى صكوك 
ات١شاركة ىي الأكثر ملبئمة لتمويل كافة أنواع الاستثمارات طويلة الأجل 
وات١توسطة والقصتَة، كما تصلح تٞميع أنواع الأنشطة الاقتصادية التجارية 

من مرونة في أحكامها والصناعية والزراعية وات٠دمية، وذلك ت١ا تتميز بو 
وإمكانية انعقادىا في أي ت٣ال، وكذلك الأمر بالنسبة لصكوك ات١ضاربة، إلا 

 51ات١شاركة في فصلها إدارة ات١شروع عن ملكيتو.أنها تتميز عن صكوك 
 

 
 
 
 
 

                                                             
دار عماد،  عمان،، التصكيك ودوره في تطوير سوق مالية إسلبمية، زاىرة ت٤مد بتٍ عامر 51

 .176م، ص2009
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 للتقييمأسئلة 
 

 عرف السوق ات١الر و اذكر مكوناتو؟-1س
 

 ات١الر؟ما ىي الوظيفة الاقتصادية للسوق -2س
 

  ؟؟الشروط اللبزمة لقياموو ما ىي   الإسلبمي عرف السوق ات١الر -3س
  
 الضوابط الشرعية العامة للسوق ات١الر الإسلبمي  --44سس

 
 فيما تتمثل أدوات الأسواق ات١الية الإسلبمية؟-5س
 

 ما ىي التحديات التي تواجو الأسواق ات١الية الإسلبمية؟-6س
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في تٖقيق و ما ىو دورىا  الإسلبمية الصكوك  الاستثمارية عرف -7س

 ؟التنمية الاقتصادية
 
 

 الإسلاميةصناديق الاستثمار -7
 :صناديق الاستثمار-7-1

 يتستٌ حتى وذلك الاستثمار، لصناديق تعريفاً  نضع أن البداية في بنا ت٬در
 الناحية من الصناديق ىذه بها تتمتع التي الأساسية ات١لبمح استخلبص لنا

 ىتُ أمر ىو التعريف ىذا مثل وضع أن ىنا نزعم لا أننا على القانونية
 القوانتُ في وأنظمتها وأنواعها الصناديق ىذه أشكال لاختلبف نظراً  وذلك

 صناديق بأن عام بوجو القول تٯكن أنو إلا ت٢ا، تعرضت التي ات١ختلفة
 الأوراق في واستثمارىا الأفراد مدخرات لتجميع مالر وعاء" ىي الاستثمار

 ."ات١الية الأوراق ت٤افظ إدارة في خبرة ذات جهة خلبل من ات١الية
 :تعريف صناديق الاستثمار-7-1-1

 حجما لتكون ةتَ الصغات١دخرات  فيهاىي ت٤افظ تٕمع   الاستثمار صناديق
 تقليل إلذ يؤدي والذي التنويع ميزات من يستفيد أن كنتٯ الأموال من
  استثمار شركة صفة على الصناديق هىذ وتؤسس .الاستثمار اطرت٥
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 وتقوم .ووالتوجي الرقابة لغرض متخصصة حكومية جهات عليها تشرف
 استثمارية وحدات إصدار طريق عنالاشتًاكات  تّمع الصناديق هىذ

 .بالأسهم شبيهة الإصدار عند القيمة متساوية
ت٘ثل صناديق الاستثمار" وعاء استثماري لتجميع مدخرات الأفراد 
واستثمارىا في الأوراق ات١الية من خلبل جهة ذات خبرة في إدارة ت٤فظة 
الأوراق ات١الية وىذا ما لا يستطيع الأفراد تٖقيقو، فهي أحد الأسباب 
 اتٟديثة في إدارة الأموال، وذلك وفقا لرغبات ات١ستثمرين واحتياجاتهم
ات٠دمية ودرجة تقبلهم للمخاطر لتحقيق ات١زايا التي لا تٯكن تٖقيقها 
منفردين ت٦ا يعود بالفائدة على ات١صرف أو على الشركة التي تؤسس 
صناديق الاستثمار وعلى ات١دخرين وعلى الاقتصاد الوطتٍ ككل، وىي 
وسيلة لتمويل عمليات الاقتصاد الوطتٍ عن طريق ربط ات١دخرات الوطنية 

واق ات١ال تٔا ت٭قق تٛاية للمستثمرين فهي وجدت خصيصا ت٠دمة فئة بأس
معينة من ات١ستثمرين وتٓاصة صغار ات١دخرين بإت٬اد وسيلة لتنويع 

 .استثماراتهم بصورة لا تتاح إلا بوجود ت٤فظة مالية كبتَة"
 :أنواع صناديق الاستثمار-7-1-2
 52رئيسيتُ ت٫ا: نوعتُ إلذصناديق الاستثمار  قسمت 

                                                             
  يندرج ضمن ىذين النوعتُ عدة أصناف لصناديق الاستثمار، إذ يوجد صناديق تستثمر في الأسهم، السندات، سوق

 صناديق ت٤لية وصناديق دولية.النقد، ات١ؤشرات، 
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ىي صناديق يتم إنشاؤىا من شركة  :صناديق الاستثمار المفتوحة-أ
استثمار أو بنك أو شركة تأمتُ وتقوم بإصدار عدد غتَ ثابت من 

وتقوم إستًاتيجية ىذا  اتٟصص التي يتم تداوت٢ا في سوق الأوراق ات١الية ،
النوع من الصناديق بإصدار أسهم جديدة كلما استثمر مستثمر أموالا 
إضافية في ىذا الصندوق، فتصدر لو أسهما بقيمتها. تٯكن إعادة بيع ىذه 
الأسهم لصندوق الاستثمار الذي أصدرىا حسب القيمة الصافية للؤصل 

بناء على القيمة الصافية  عند البيع. ويتم تقييم أسهم ىذه الصناديق يوميا
ت١وجودات الصندوق، كما يعطي صندوق الاستثمار ات١شتًك شهادة أسهم 

 للمساىم فيو مباشرة أو من خلبل وسيط في سوق الأوراق ات١الية.

ىي تلك الصناديق التي تنشئها شركات :صناديق الاستثمار المغلقة-ب
بتا من اتٟصص ات١سات٫ة وأطلق عليها وصف مغلقة لأنها تصدر عددا ثا

يتم تداوت٢ا في السوق ات١الية، كما تعتبر أول نوع ظهر من صناديق 
الاستثمار وىي مقتصرة على فئة ت٤ددة من ات١ستثمرين ت٢ا ىدف ت٤دد 
وفتًة زمنية ت٤ددة وفي نهاية تلك الفتًة تتم تصفية الصندوق وتوزع عوائده 

ندوق ات١غلق أن يبيع المحققة على ات١شتًكتُ فيو، وتٯكن لأي مشتًك في الص
ما تٯتلكو من أصول في الصندوق في سوق الأوراق ات١الية عن طريق 

 السماسرة.
                                                                                                                             

52
دار اتٞامعة اتٞديدة، عصام أتٛد البهجي، ات١وسوعة القانونية لبورصة الأوراق ات١الية في التشريعات العربية،  

 .858، ص 2119رية، مصر، الإسكند
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 يزاتم الاستثمار لصناديق: ميزات الصناديق الاستثماريةم-7-1-3
 :الآتي في نلخصها عديدة

 :التنويع والتًكيز -أ
 الاستثمار من للعائد السلبي تَالتأث إلذ الاستثمارات تنويع عدم يؤدي
 فيها مركزات١ت البيئة فيتٖدث  قد والتي الاقتصادية التطورات نتيجة

 أو عمالية، اضطرابات أو معينة، إدارية أخطاء إخفاء نتيجة أو الاستثمار،
 لدى النقدية بالسيولة التضحية إلذ يؤدي كما .ات١ستهلكتُ أذواق تَتغ

 لتنفيذمصادرىا ات١ختلفة  من الأموال على لاتٟصو  صعوبة نتيجة ات١صرف
و   الأضرار ذهىو  .القائمة اريعات١ش ويلتمب أو بةات١رتق الاستثمار مشاريع
 ت٣الاتو  صيغ في التنويع إلذ الاستثمارية القرارات متخذي تدفعغتَىا 

 علي التجارية اطرةت١خا يقلص أن الإسلبمي للمصرف كنتٯو . الاستثمار
 وأن من للتأكد ول،ات١م للمشروع مناسب فحص بإجراء :الأول تُمستوي
 ،ومضاربات حافظة وتنويع ، السيناريو لتخطيط نظام بتنفيذ :الثانيو .سليم
 . "الأعمال وقطاعات ت١مولتُا ناحية من أو الاستحقاق آجال من سواء

ليس تٔقدور ات١ستثمر الفرد تٗصيص أموالو في استثمارات متنوعة بطريقة 
تؤدي إلذ تٖقيق التوازن بتُ ات١خاطرة والعائد إذا كانت تلك الأموال صغتَة 
اتٟجم. ولذلك توفر صناديق الاستثمار التي تٕتمع فيها الأموال الكثتَة 

ى متدني من من ت٤اسن التنويع حتى عند مستو  الاستفادةالفرصة لو في 
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ات١دخرات الفردية وتؤدي عملية التنويع ات١ذكورة إلذ قدر كبتَ من الاستقرار 
 .في العائد واتٟماية لرأس ات١ال

ذات مدد ت٥تلفة ودرجات متنوعة من  استثماراتلأن توزيع الأموال على 
الخ ، ت٭قق ىذه …وات١وقع اتٞغرافي  الاستثمارات١خاطر من حيث نوعية 

 وإت٪اتٞهة الثانية فان من ات١ستثمرين من لا يرغب في التنويع ومن ا .النتيجة
 الودائع ات١صرفية لا أنيفضل تركز استثماراتو في ت٣ال واحد فقط. معلوم 

ت٘ثل ت٤فظة استثمارية منوعة. ولذلك يكون  أيضا أنها إذتٖقق ىذا الغرض 
تٖقيق رغبة ىذا ات١ستثمر ت٦كناً عن طريق الصناديق الاستثمارية 

تخصصة. ولذلك ت٧د صناديق الاستثمار ات١تخصصة التي تستثمر في ات١
 .الثمينة فحسب ات١عادن

تٯكن للصندوق الاستثماري توظيف ات١هارات  :الإدارةات١تخصصة-ب
العالية من ات١تخصصتُ ذوي ات٠برات الطويلة والقدرات ات١تميزة في ت٣ال 

توى من الإدارة ليس إدارة الأموال نظراً للحجم الكبتَ للصندوق. ىذا ات١س
تٔقدور صغار ات١دخرين اتٟصول عليو إلا من خلبل الصناديق الاستثمارية 
التي تعبئ مدخراتهم الصغتَة حتى تصبح ذات حجم كبتَ تٯكن من 

 .الإنفاق على مثل ذلك ات١ستوى من ات٠برات
 :السيولة -ج

لصغار  تدل دراسات كثتَة على أن السيولة تعد أكثر العناصر أت٫ية بالنسبة
ات١دخرين. ولا ريب أن الاستثمارات ات١باشرة وكذلك الفرص التي توفرىا 
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البنوك التجارية في اتٟسابات الآجلة ىي أقل سيولة من الصناديق 
ومن جهة  عائداً.الاستثمارية ات١فتوحة وفي كثتَ من الأحيان أقل منها 

كون عالية أخرى فإن السيولة بالنسبة للحجم الصغتَ من الاستثمار رتٔا ت
التكاليف حتى عند التوظيف في الأسهم وما شابها من الأوراق ات١الية ويعود 
ذلك للرسوم التي تتضمنها عمليات البيع والشراء من رسوم التسجيل 

ولذلك تٯكن القول أن صناديق الاستثمار توفر سيولة  السمسرة.وأجور 
ليها من خلبل عالية بتكاليف متدنية للمستثمرين لا تٯكن ت٢م اتٟصول ع

 .الاستثمار ات١باشر
ومن ات١يزات التي تستفيد منها الصناديق الاستثمارية ولا تتوفر :الإقتًاض-د

للؤفراد ذوي ات١دخرات القليلة ىي مسألة إقتًاض الصندوق للؤموال لرفع 
قدرتو على الاستثمار وىو ما يسمى بالرافعة . تٯكن لصندوق استثمار 

البنوك بضمان تلك الأسهم ثم يشتًي بها  للؤسهم مثلًب أن يقتًض من
أسهماً أخرى . وت١ا كان سعر الفائدة على القرض ىو أقل في أغلب 
الأحوال من العائد على الاستثمار في الأسهم إستطاع الصندوق تٖقيق 
أرباح إضافية للمستثمرين. فات١ستثمر الذي ساىم تٔبلغ ألف دولار على 

استثماري كما لو كان إستثمر مبلغ سبيل ات١ثال سوف ت٭صل على عائد 
ألفي دولار مثلًب . وىذه من ات١يزات التي تٖقق من خلبل صيغة الصندوق 
الاستثماري. ومعلوم أن مثل ىذا الإجراء لا ت٬وز ولكن تٯكن تصميم 

 ح.بديل مقبول من الناحية الشرعية ينهض بغرضو ضمن دائرة ات١با 
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 صناديق الاستثمار الإسلامية:-7-2
 الإستثمار صناديقتعريف صناديق الاستثمار الإسلامية:-7-2-1

 عن فضلب ات١ستثمرين لصغار تتيح التي الصناديق تلك وىي الإسلبمية
 شرعيا استثمارا أموات٢م استثمار أجل من إسلبمية مالية أدوات كبارىم

 .الإسلبمية الشريعة لأحكام وفقا
 أداة تكون أن كنتٯ فهي اليوم تُللمسلم مهمة الاستثمار صناديق إن

 نقل بتسهيل وذلك ،ات١سلمتُ تُب الاقتصادي التكافل لتحقيق ووسيلة
 لأسلمة توطئة تكون وأن العجز دولإلذ  الفائض دول من خراتات١د

 بلد أي في اللبربوي رفيت١صا العمل دعائم لتوطيد برنامج من وجزءا البنوك
 50ت٨و البنوك تسوق السعودية العربية لكةت١ما وفي .ات١سلمتُ بلبد من

 . الإسلبمية الصناديق ىي رتْا ىاوأكثر تٚيعا  ىاأكبر  إستثماريا صندوقا
الفرق بين صناديق الاستثمار الإسلامية وصناديق -7-2-2

عن صناديق  تٗتلف صناديق الاستثمار الإسلبمية :التقليديةالاستثمار 
 53تناوت٢ا  وفق ما يلي:في ثلبث نقاط رئيسية يتم الاستثمار التقليدية 

                                                             
المجيد الصلبحتُ، صناديق الاستثمار الإسلبمية، مفهومها، خصائصها وأحكامها، ورقة تْثية مقدمة ت١ؤت٘ر عبد  53

أسواق الأوراق ات١الية والبورصات آفاق وتٖديات، ات١ؤت٘ر العلمي السنوي ات٠امس عشر، كلية الشريعة والقانون، جامعة 
 .4،  ص2007دة، دبي، الإمارات، الإمارات العربية ات١تح
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تتميز صناديق الاستثمار الإسلبمية بأن ت٣الات  :مجالات الاستثمار-أ
الصناديق ت٨وىا مدخرات ات١سات٫تُ ىي ت٣الات  الاستثمار التي توجو ىذه

يكون من بتُ ت٣الات  لا تٗالف أحكام الشريعة الإسلبمية، فلب تٯكن أن
مية الاستثمار فيها كمصانع الاستثمار ىذه ت٣الات تٖرم الشريعة الإسلب

ض الأموال، وبالرغم من تٙة ت٣الات يات٠مور،وات١صارف الربوية وأنشطة تبي
 تٍالإسلبمية أن تلجأ إليها، إلا أن ىذا لا يع لا تٯكن لصناديق الاستثمار

الاستثمار  بالضرورة ت٤دودية ت٣الات صناديق الاستثمار لأن ت٣الات
 ومتنوعة؛ات١باحة كثتَة، ومتعددة 

تتميز صناديق الاستثمار  صيغ التمويل"الأدوات الاستثمارية"-ب
تتفق أيضا مع أحكام الشريعة  الاستثمارية تهاالإسلبمية بأن أدوا

الإسلبمية، فلب تٯكن ت٢ذه الصناديق أن تستثمر مدخرات ات١سات٫تُ فيها 
ت١ختلفة  خلبل الفوائد الربوية، وإت٪ا من خلبل صيغ التمويل الإسلبمية ا من

ات١نتهية بالتمليك وعقود الاستصناع،  كات١راتْة للؤمر بالشراء، والإجارة
من  وشركة ات١ضاربة، أو الشركة ات١تناقصة ات١نتهية بالتمليك إلذ غتَ ذلك

 صيغ التمويل الإسلبمية؛
تشرف :وجود ىيئات للإفتاء والرقابة الشرعية على ىذه الصناديق-ج

الشرعية على ىذه الأنشطة الاستثمارية، وتتأكد من  ىيئات الفتوى والرقابة
دور ىذه ات٢يئات على  موافقتها لأحكام الشريعة الإسلبمية، ولا يقتصر
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ت٣رد الإفتاء في ات١سائل وات١عاملبت ات١الية، والأنشطة الاستثمارية، بل 
إلذ مراقبة ىذه الأنشطة والتأكد من عدم ت٥الفتها لأحكام  يتعدى ذلك
بتصحيح ات١خالفات إن  سلبمية، كما تقوم ىذه ات٢يئاتالشريعة الإ

 وجدت، وتقوم أيضا بإنتاج وتصميم العقود ات١توافقة وأحكام الشريعة.
تٯر النشاط  آلية عمل صناديق الاستثمار الإسلامية:-7-2-3

 54الاستثماري في صناديق الاستثمار الإسلبمية بات١راحل الآتية:
ة الراغبة في إنشاء صناديق استثمار بالبحث تقوم ات١ؤسسة ات١الية الإسلبمي-

عن مشروعات اقتصادية معينة، أو نشاط معتُ، وإعداد دراسة للجدوى 
 الاقتصادية للبستثمار فيها؛

بعد ذلك تقوم تلك ات١ؤسسة ات١الية بتكوين صندوق استثماري تٖدد -
أغراضو، تعد نشرة الإصدار التي تتضمن كافة التفاصيل عن نشاط 

مدتو، شروط الاستثمار فيو، وحقوق والتزامات ت٥تلف  الصندوق،
 الأطراف ات١شاركة فيو؛

يتم تقسيم رأس مال الصندوق الاستثماري إلذ صكوك مضاربة -
)وحدات( متساوية القيمة الاتٝية وطرحها للجمهور للبكتتاب فيها، ويعتبر  
كل مكتتب في ىذه الصكوك شريكا تْصة شائعة في رأس مال الصندوق 

                                                             
صفوت عبد السلبم عوض الله، صناديق الاستثمار دراسة وتٖليل من منظور الاقتصاد  54

الإسلبمي، ورقة تْثية مقدمة ت١ؤت٘ر الأسواق ات١الية الإسلبمية معالد الواقع وآفاق ات١ستقبل، كلية 
 .815-814، ص ص2005الإمارات، الشريعة والقانون، جامعة الإمارات العربية ات١تحدة، 
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ة اتٟصص التي تٯتلكها في رأس ات١ال. تصدر ىذه الصكوك عادة اتٝية بنسب
وليست تٟاملها، وت٬وز تداوت٢ا والتصرف فيها بالبيع وات٢بة والرىن وغتَ 

 ذلك من التصرفات ات١قررة شرعا للمالك؛
بعد تلقي اتٞهة ات١صدرة للصندوق لأموال ات١كتتبتُ وتٕميعها، تبدأ في -

، وعند تٖقق الأرباح يتم المحددة في نشرة الإصداراستثمارىا في المجالات 
توزيعها على أصحاب صكوك ات١ضاربة بالنسبة والكيفية ات١تفق عليها، كما 

 تقوم بتصفية الصندوق في ات١وعد المحدد لذلك؛
تٯثل الصك أو الوحدة الاستثمارية ملكية حصة شائعة في الصندوق -

ليها تٚيع اتٟقوق والتصرفات وتستمر ىذه ات١لكية طيلة مدتها ويتًتب ع
 ات١قررة شرعا للمالك في ملكو من بيع وىبة وإرث وغتَىا.

 :العلاقات التعاقدية بين أطراف الصناديق الاستثمارية -7-2-4
 :كالتالر  فهي

ات١دير/ تٛلة الأسهم: يتمتع الصندوق بشخصية اعتبارية ذات -
مسؤولية ت٤دودة، فيها نوعتُ من تٛلة الأسهم، منهم الأفراد الذين 
ت٭ملون أسهماً ذات قيمة اتٝية متدنية )دولار واحد مثلب(، 
وات١ستثمرون الذين ت٭صلون على أرباح الصندوق ويتحملون خسائره. 

                                                             
  وراق ات١الية من أسهم عدة ت٣الات منها الاستثمار في الأ الإسلبميةيشمل الاستثمار في الصناديق
قيقيا يقوم على صيغ الاستثمار ضافة إلذ استثمار الأموال استثمارا حالإصكوك بأنواعها بو 

 مضاربة، استصناع، تأجتَ، وسلم. ،من مراتْةالقائم على العقود الشرعية سلبمي الإ
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من النوع الأول رأتٝال الصندوق فهم  ت٘ثل مسات٫ات تٛلة الأسهم
الذين يوقعون عقد الإدارة مع أحد الأفراد أو ات١ؤسسات ات١تخصصة 
في ت٣ال نشاط الصندوق، فعلبقة مدير الصندوق ت٤صورة مع 

من النوع الأول، وات١دير ىو تٔثابة  سهمالأ الصندوق ذاتو أي تٛلة
 .أجتَ للصندوق ت٭صل على أجرة مقطوعة لقاء الإدارة

/ ات١ستثمرون: ات١ستثمرون مسات٫ون في الصندوق لكنهم لا  لصندوقا-
يباشرون إدارتو, بل يسُندون ذلك لمجلس إدارة الصندوق الذي يتكون من 

ندون ذلك إلذ أحد تٛلة الأسهم من النوع الأول, وىم بدورىم يسُ
ات١صارف. فالصندوق وكيل عن ات١ستثمرين وت٭صل مقابل وكالتو على نسبة 
مئوية من صافي موجودات الصندوق فهي وكالة بأجر. إلا أن ذلك الأجر 

 .لا يكون معلوما عند مباشرة العمل بل عند انتهائو
/ الأمتُ: لكل صندوق أمتُ ت٭فظ وثائقو ويدير أموالو و  الصندوق-
اشر عمليات البيع فيو والشراء، وتودع لديو الفوائض من الأموال والسيولة يب

الر تتحقق من العمليات. والأمتُ غالبا ىو أحد ات١صارف الكبرى 
ات١تخصصة في ىذه ات١سألة وقد يربطو بالصندوق حساب جاري لتغطية 

 .السيولة قصتَة الأجل
إدارتو، تصمم بطريقة  صل ات١دير في كل أنواع الصناديق على عائد مقابلت٭

تولد حوافز لديو لتحقيق ت٪و الصندوق تٔا يفيد تٚيع ات١شاركتُ ويعتمد 
حسابها على ما يسمى بالقيمة الصافية لأصول الصندوق. يقوم ات١دير 
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تْساب القيمة الصافية بشكل دوري يوم التسعتَ, ويقتطع أجره بالنسبة 
% من القيمة 5% إلذ 1 ات١تفق عليها. ويراوح أجور الإدارة غالبا بتُ

 .الصافية
فإذا كان ات١دير وكيلب عن ات١ستثمرين فهي وكالة بأجر فلزم أن يكون الأجر 
 معلوما لصحة الوكالة لأن حكمها حكم عقود ات١عاوضات الأخرى. و

لذلك ت٬ب أن يكون الأجر معلوما مقدما وليس في نهاية الفتًة، وإن كان 
صل على جزء من الربح ات١تولد من على أساس ات١ضاربة فللمدير أن ت٭

 .الاستثمار
تنقسم صناديق أنواع صناديق الاستثمار الإسلامية:-7-2-5

إلذ عدة أنواع شأنها شأن الصناديق التي تنشئها  الإسلبميةالاستثمار 
لصناديق إما حسب نوع النشاط  ات١ؤسسات ات١الية التقليدية. و تقُسم ىذه

 .تداول وثائقهاتْسب إمكانية  الاستثماري أو
 55الاستثماري النشاط نوع بحسب أولا:

وتقوم بالاستثمار في أسهم الشركات التي يكون  : الأسهم صناديق-أ
نشاطها مباحا، لتحقق أرباحا من زيادة أسعار أسهم ىذه الشركات، إلا 
أن الفقهاء اختلفوا في الشركات التي أصل عملها مباح ، ولكنها ت٘ارس 
بعض الأعمال المحرمة كأن تقتًض بفائدة، أو تودع أموات٢ا بفائدة . حيث 
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ستثمار في أسهمها، والرأي الثاني يرى إمكانية رأى البعض عدم الا
الاستثمار في أسهمها بشرط تطهتَ عوائدىا من اتٞزء اتٟرام, و على ذلك 

 .الإسلبمية الاستثمارسارت معظم صناديق 
أن كثتَا من الشركات العاملة حاليا تدخل في أمور  إلذو يشتَ واقع اتٟال 

للشركة حلبلا  الأصليعمل تتعارض مع أحكام الشريعة حتى و إن كان ال
فإن معظم حالات الإقتًاض تعتمد على الفوائد, كما أن كثتَا منها 

 . تستثمر فوائض أموات٢ا في حسابات ذات فوائد ربوية
يقوم نشاطها على شراء السلع ثم إعادة بيعها, و قد  : السلع صناديق-ب

السلع  أسواق السلع الدولية. و إلذىذه الصناديق بصفة أساسية  اتٕهت
ات١قصودة ىي السلع الأساسية التي ت٢ا أسواق بورصة منظمة مثل الألومنيوم 
و النحاس و البتًول .و حتى تتوافق ىذه الصناديق مع أحكام الشريعة 

عند إجراء معاملبتها و  إتباعهاالإسلبمية فهناك عدد من القواعد التي ت٬ب 
 : ذلك تْسب نوع البيع ات١ستخدم

ون السلعة تٖت تصرف البائع قبل ان يبيعها و ألا تك أنت٬ب    -    
 .يكون البيع غتَ مقبول شرعا

 . ت٬ب تٖديد سعر السلعة لكلب اتٞانبتُ  -    
 . تقتصر على السلع ات١باحة شرعا أن -     
 .الاستصناع و السلم حالةالبيع ات١قدم غتَ مسموح بو إلا في  -     
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ات١كتتبة في  والالأمتقوم ىذه الصناديق باستخدام  : الإجارة صناديق-ج
و تأجتَىا ت١دة طويلة, تْيث تولد دخلب مستقرا على  الأصولشراء 

الإستثمار, و تبقى ملكية ىذه الأصول للصندوق كما يتم تٖصيل 
الإت٬ارات التي تعد مصدر دخلو من ات١ستخدمتُ للؤصول, و توزع الأرباح 

تٖدد على ات١كتتبتُ إذ ت٭صل كل مكتتب على شهادة )صكوك( تضمن و 
 . نسبة ملكيتو في الصندوق

و ىذه الصكوك تكون قابلة للتداول و تٯكن بيعها أو شرائها بالسوق 
نسبة بالثانوية, و من يشتًي ىذه الصكوك ت٭ل ت٤ل البائعتُ في إحتفاظو 

 ل الإلتزامات و اتٟقوق التي كانتات١لكية للؤصول, و تكون عليو ك
قود الإت٬ار ىذه ت٬ب أن تتماشى أن ع إلذو تٕدر الإشارة .للمالك السابق

 : مع أحكام الشريعة الإسلبمية. و من أىم ىذه الأحكام
و أن الإت٬ار يبدأ من  الانتفاعأن الأموال ات١ؤجرة ت٬ب أن يكون ت٢ا حق -

 . بو الانتفاعحتُ بدء 
ت٬ب أن يتفق استخدام ىذه الأصول مع أحكام الشريعة الإسلبمية, و -

امها في أغراض تتنافى مع مبادئ الشريعة على ذلك فلب ت٬وز استخد
 .الإسلبمية

 . ت٬ب تٖديد الإت٬ار لكل الأطراف قبل بداية العقد-
 . يلتزم ات١ؤجر بكل الإلتزامات ات١تًتبة على ملكيتو للؤصول-
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تقوم على التمويل بالأجل بطريق ات١راتْة، فيقوم  : ات١راتْة صناديق-د
الصندوق بشراء كمية من اتٟديد أو القمح مثلب بالنقد، ثم يبيعها إلذ 
طرف ثالث بالأجل غتَ الذي باعها عليو في نفس السوق بسعر أعلى و 

وبطريقة مقبولة من الناحية الشرعية وذات ت٥اطر قليلة مع  ميسرة, بأقساط
 ة.تٖقيق أرباح مقبول

أن يتم في سلعة تكون موصوفة في الذمة، فلب ت٬وز في  : السلم صناديق-ه
ات١عتُ ولا الذي لا يقُدر على تسليمو في الأجل. ويدفع الثمن في ت٣لس 

ق الأرباح من العقد، وت٬ب تٖديد الوقت ومكان التسليم. وتٯكن تٖقي
السلم عن طريق الدخول في عقد سلم ببضاعة موصوفة في الذمة كالقمح 

 .أو الزيوت وغتَىا
 وثائقها تداول إمكانية بحسب ثانيا:

ىي التي يتحدد فيها عند تأسيسها مدتها و  :ات١غلقة الإستثمار صناديق-أ
م غرضها و حجم رأتٝات٢ا, تْيث يبقى ثابتا دون زيادة أو نقصان. و يت

تقسيمو الذ صكوك مضاربة )وحدات( متساوية القيمة. و تطرح تٞمهور 
 .ات١ستثمرين للئشتًاك فيو, و يقفل الإشتًاك بنفاذ ىذه الصكوك

و لا تتعهد إدارة ىذه الصناديق في الغالب بإعادة شراء ىذه الصكوك إذا 
و إت٪ا تقوم عادة بتكوين  من ات١شاركة, بالانسحابما رغب أحد مالكيها 

سوق ثانوي لتداول ىذه الصكوك بتُ العملبء. و قد يتخصص نشاط 
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في قطاع معتُ أو في دولة معينة تْسب  الاستثمارىذه الصناديق في 
الغرض الذي تم تأسيسو من أجلو. و بذلك فإن العمر الزمتٍ ت٢ذه 

ه الصناديق , فمن ىذالاستثماريالصناديق تٮتلف باختلبف تٖقيقو ت٢دفو 
ما يكون قصتَ الأجل, و منها ما يكون متوسط أو طويل الأجل. و يتم 
  توزيع الأرباح و التصفية حسب الشروط ات١نصوص عليها في نشرة الإصدار

و تسمى أيضا بصناديق الاستثمار   :ات١فتوحة الاستثمار صناديق-ب
فيها مقدار  ىي التي لا تتحدد ت٢ا مدة زمنية معينة و لا يتحدد،56ات١شتًكة

رأس ات١ال, و إت٪ا يتم تٖديد سعر صكوكها من قبل إدارة الصندوق ات١صدر 
ت٢ا عند بدء الإشتًاك فيها. و ىكذا تظل الفرصة متاحة للجمهور و 

للحصول على صكوك جديدة, كما تتعهد إدارة الصندوق بإعادة   مفتوحة
جزئيا أو شراء ىذه الصكوك إذا ما رغب أحد مالكيها في التخلص منها 

 .كليا وفق إجراءات تٖددىا نشرة الإصدار
 و تتمثل فيما يلي:عمليات الصناديق الاستثمارية :-7-2-6
التسعتَ :يقصد بالتسعتَ إعلبن سعر الوحدات الاستثمارية في  -)أ(

الصناديق الاستثمارية في نظام تأسيسها ما إذا كانت  تٖدد الصندوق . و
مفتوحة أو مغلقة. فإذا كانت مغلقة، لا يقوم ات١دير بإعلبن سعر للوحدات 
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سعٌدي فاطمة الزهراء،قوٌدر الوٌزة،صنادٌق الاستثمار الإسلامٌة دراسة حالة صندوق  

،ص 2118،سبتمبر  11العددالراجحً للأسهم السعودٌة،المجلة الجزائرٌة للاقتصاد و المالٌة،

118. 
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على أن ذلك لا يعتٍ أن تلك  الصندوق.إلا في آخر يوم من عمر 
الوحدات ليس ت٢ا سعر خلبل ىذه ات١دة إذ تٯكن التعرف على قيمتها من 

لأسواق ات١نظمة كالبورصات أو من خلبل تبادت٢ا بطريقة خلبل تبادت٢ا في ا
أما إذا كان الصندوق مفتوحاً فإن ات١دير ت٭دد ات١ستثمرين.البيع ات١باشر بتُ 

يوماً معيناً ، كالأربعاء من كل أسبوع إذا كان أسبوعياً أو اليوم الأول من  
يعلن كل شهر إذا كان شهرياً وىكذا. يسمى يوم التسعتَ وفي ىذا اليوم 

ات١دير سعر الوحدة الاستثمارية وىو السعر الذي تٯكن بناء عليو خروج 
ات١ستثمرين الراغبتُ في اتٟصول على السيولة ودخول أولئك الذين يرغبون 
في الاستثمار . ويعتمد السعر الذي يعلنو ات١دير على تقيمو للؤصول 

د سعر ات١ملوكة في الصندوق. فإذا كان الصندوق خاصاً بالأسهم إعتم
الوحدة الاستثمارية على السعر السوقي للؤسهم التي تٯلكها الصندوق 
مضافاً إليو الدخل ات١تولد ت٢ذا الصندوق من أرباح الشركات أو فروقات 
سعر الصرف أو ما إلذ ذلك . فإذا أراد ات١ستثمر ات٠روج تٯكن لو أن يبيع 

راد مستثمر جديد الوحدات التي تٯلكها إلذ الصندوق بالسعر ات١علن. وإذا أ
الدخول تٯكن لو الشراء بذلك السعر لأن بإمكانو ات١دير توظيف ىذه 
الأموال اتٞديدة في أسهم جديدة يشتًيها بالسعر السوقي . فهو عندئذٍ 
يستمر في إصدار وحدات جديدة للمستثمرين اتٞدد . وقد يفرق بتُ سعر 

يلزم لتداول الدخول وات٠روج . وفي الصناديق ذات الانضباط شرعياً 
الوحدات إن تتحقق شروط منها أن أصول الصندوق لا بد أن تكون 
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أصولًا عينية حقيقية وليست ديوناً أو إلتزامات مالية . ذلك إن التداول ىو 
نوع من البيع ت٢ذه الوحدات فإذا كان ما ت٘ثلو ديون آل تداوت٢ا إلذ بيع 

 ية.الدين وىو ت٦نوع لغتَ من ىو عليو بغتَ قيمتو الاتٝ
الرسوم على ات١شتًكتُ :تفرض الصناديق الاستثمارية أحياناً رسوماً  -)ب( 

على ات١شتًكتُ لتغطية جزء من تكاليفها ولا سيما تلك ات١تعلقة بعمليات 
توظيف الأموال .وتتبتٌ بعض الصناديق ات١فتوحة التي تتداول وحداتها في 

شتًاك وتسمى طريقة فرض الرسوم إبتداءً عند الا  الأسواق ات١نظمة
(Load - Funds وتظهر ىذه الرسوم على صفة زيادة في القيمة )

الصافية للؤصول عند الشراء ولكن ت٭صل عليها ات١سوق . بينما تتبتٌ 
وتربط  صناديق أخرى طريقة فرض الرسوم عند ات٠روج من الصندوق .

بعض الصناديق ىذه الرسوم تٔدة بقاء ات١ستثمر في الصندوق تْيث تتناقص 
تلك الرسوم بقدر ما تطول ىذه ات١دة أما إذا كان مصدر الصندوق يقوم 
بنفسو بتسويقو فلب يفرض في العادة رسوماً على الدخول أو ات٠روج 

( وفي الصناديق ات١غلقة No - Load Fundsوتسمى ىذه الصناديق )
التي ت٬ري تداول وحداتها في الأسواق ات١نظمة رتٔا إحتاج ات١ستثمر إلذ دفع 

 رسوم للسمسار في السوق .
الإستًداد والتداول:ت١ا كان عنصر السيولة يعد أىم عناصر اتٞذب  -)ج( 

في الصناديق الاستثمارية فقد صممت لتوفر للمستثمرين طرقاً فعالة في 
يق ات١فتوحة على ما يسمى بالاستًداد تٖقيق ىذا ات١طلب وتعتمد الصناد
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حيث تٯكن للمشاركتُ استًداد أموات٢م بصفة دورية. أما الصناديق ات١غلقة 
فلب تتحقق السيولة فيها إلا بتداول الوحدات في سوق منظمة. ويقوم عمل 
الصناديق الاستثمارية ات١فتوحة على حرص ات١دير على الاحتفاظ بقدر من 

وحدات أولئك ات١ستثمرين الذين يرغبون في إستًداد  السيولة تٯكنو من شراء
أموات٢م في يوم التسعتَ . ويعتمد حجم ىذه السيولة على خبرة ات١دير وعلى 
عمر الصندوق والظروف والبيئة الاقتصادية التي يعمل فيها الصندوق . 
ومن اتٞلي إن ىذه السيولة ات١ستبقاة لا تدر عائداً للصندوق )أو لا تدر 

ت٣زياً لقصر أجلها( ولذلك ت٭رص ات١دير على الاحتفاظ باتٟد الأدنى عائداً 
منها . ويفتًض أن جزءاً كبتَ من عمليات الاستًداد في يوم التسعتَ سيتم 
تغطيتو من الأموال اتٞديدة التي يقدمها الراغبون في الدخول فيو . ولذلك 

الأحيان ت٭رص  وفي كثتَ من فإن السيولة ات١ستبقاة تكون عند اتٟد الأدنى .
ات١دير على توزيع مدد الاستثمار بطريقة تتحقق معها قدر من السيولة في  
كل يوم تسعتَ دون اتٟاجة إلذ تعطيل الأموال خلبل مدة الصندوق حتى 

مع ذلك فان ات١دير يواجو أحياناً  لو كانت مدة قصتَة لأسبوع أو ت٨وه. و
في الصندوق وعن حجم حجماً من الاستًداد يزيد عن السيولة ات١وجودة 

لذلك تٖرص كثتَ من صناديق الاستثمار  الأموال اتٞديدة ات١ستثمرة فيو. و
على النص في نظامها الأساسي على علبج ىذه اتٟالة بطرق منها أن لا 
تلتزم في حالة عدم توفر السيولة برد كامل مبلغ الاستثمار بل جزءاً منو 

وفي أحيان يتفق  لانتظار.افحسب ت١ن يأتي أولًا وتطلب من الآخرين 
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ت٤ددة(   الصندوق مع أحد ات١ؤسسات الكبتَة التي تقدم لو )مقابل رسوم
أو الالتزام بشراء الوحدات التي   إليها،التزاما بتوفتَ السيولة لو عند اتٟاجة 

 لا يستطيع الصندوق استًدادىا لعدم توفر السيولة لو .
اع الصناديق على رسوم مقابل ت٭صل ات١دير في كل أنو الإدارة:رسوم  -)د( 

ات١دير تْيث تولد اتٟوافز لديو على   إدارتو . تصمم طريقة احتساب رسوم
تٖقيق النمو للصندوق تٔا يفيد تٚيع ات١شاركتُ ولذلك يعتمد حسابها على 

يقوم ات١دير عندئذٍ تْساب  الصندوق.ما يسمى بالقيمة الصافية لأصول 
وفي حالة الصناديق ات١فتوحة يفعل ذلك ىذه القيمة الصافية بصفة دورية، 

في يوم التسعتَ . ويقتطع أجره بالنسبة ات١تفق عليها . ويتًاوح أجور الإدارة 
فتزيد أجور ات١دير كلما كبر  الصافية.% من القيمة 5% إلذ 1غالباً بتُ 

فإذا اعتبرنا ات١دير وكيلًب عن ات١ستثمرين فهي وكالة بأجر فلزم أصولو.حجم 
لأجر معلوماً لصحة الوكالة لأن حكمها حكم عقود ات١عوضات أن يكون ا

الأخرى ولذلك ت٬ب أن يكون الأجر معلوماً مقدماً وليس في نهاية فتًة 
الإدارة. وان كان على أساس ات١ضاربة فللمدير أن ت٭صل على جزء من 

 الاستثمار.الربح ات١تولد من 
تقتطعها من  طياتباحتياالاحتياطيات :وتٖتفظ الصناديق عادة  -)ىـ( 

الأرباح الغرض منها تٖقيق الاستقرار في ما يدفعو الصندوق من أرباح 
للمشاركتُ فيو وتعويض ات٠سائر التي قد تٖصل في بعض الأوقات . 
وتستمر ىذه الاحتياطيات في التًاكم في الصندوق وتعد جزءاً من الأموال 
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ند انتهاء مدتو إن  فيو تْيث يستحقها أولئك الذين كانوا تٯلكون وحداتو ع
 57كان لو مدة.

 
 مزايا صناديق الاستثمار الإسلامية:-7-2-7

العديد من ات١زايا  الاستثمارلصناديق  الإسلبميةالبنوك  ترتب على إنشاء
البنوك الإسلبمية ات١ؤُسسة ت٢ا أو للمستثمرين فيها, أو  إلذسواء بالنسبة 

 :  ككل. و تتمثل ىذه ات١زايا فيما يليوطتٍال الاقتصادللسوق ات١الر و 
 : بالنسبة للأفراد-أ
الاستفادة من خبرات الإدارة المحتًفة التي تدير الصندوق و ىذا ما لا  –

أموالو بنفسو. و بذلك تناسب  يتوفر للمستثمر الفرد عند قيامو بإدارة
و ات١دخرين القادرين الذين لا تتوافر لديهم ات١هارة  الاستثمارصناديق 

 .ماليةأوراق  ت٤فظةالوقت و ات١علومات لإدارة 
و ات٩فاض مستوى ات١خاطر, و من ثم  الأمانمن عنصر  الاستفادة –

. حيث أن ات١ستثمر في الصندوق يعُتبر مالكا تٟصة المحافظة على رأس ات١ال
و التي يعتمد  ات١الية التي يتعامل فيها الصندوق, الأوراقشائعة في ت٤فظة 

في انتقائها على التنويع الكفء القاضي بتجميع أصول متنوعة, حتى إذا 
تٯكن  الاستثمارات١الية في صندوق  الأوراقحدثت خسارة في إحدى 

                                                             
57

 .2123افرٌل  5،تارٌخ التحمٌل   https://www.islamifn.comصنادٌق الاستثمار، 
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 . في أوراق مالية أخرى الاستثمارتغطيتها بات١كسب المحقق من 
 تعطي . و التيالاستثمارمن ات١رونة و ات١وائمة في صناديق  الاستفادة– 

للمستثمر اتٟق في الإنتقال باستثماراتو من صندوق لآخر مقابل رسوم 
 الاستثماريةقليلة ت٦ا ت٭قق خدمة متميزة للمستثمرين الذين تتغتَ أىدافهم 

مقابل رسوم قليلة ت٦ا ت٭قق خدمة متميزة للمستثمرين الذين  من وقت لآخر
 . تتغتَ أىدافهم الإستثمارية من وقت لآخر

ث تٯكن للمستثمر الإستفادة ياديق الإستثمار سيولة عالية حتوفر صن– 
إضافة الذ قدرتو على إستًداد أموالو قبل نهاية مدة  الاستثمارمن سيولة 

وثيقة الإستثمار, من الصندوق مباشرة أو من خلبل سوق الأوراق ات١الية. 
 .و تعد السيولة أكثر العناصر أت٫ية بالنسبة لصغار ات١دخرين

تٖقيق عوائد للمستثمرين: حيث تعتبر صناديق الإستثمار و سيلة جدابة – 
لتحقيق ربح مستمر عن طريق ما ت٭صل عليو من عائد على إستثماراتو في 

 . الصندوق
 : بالنسبة للإقتصاد الوطني-ب

تنشيط سوق الأوراق ات١الية عن طريق جذبها لصغار ات١ستثمرين – 
الية, بأسلوب عملي لا يتطلب دراية مالية للئستثمار في صناديق الأوراق ات١

واسعة فضلب عن تداول وثائقها في سوق الأوراق ات١الية ما ينعكس إت٬ابا 
 . على الإقتصاد الوطتٍ
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الأمر الذي . تعبئة ات١دخرات و توجيهها الذ المجالات الإستثمارية ات١نتجة– 
 . ينعكس على تدعيم الإقتصاد الوطتٍ

لا تٗتلف من حيث  الاسلبمية الاستثمار صناديق يتضح ت٦ا سبق ان
ىيكلها التمويلي عن صناديق الإستثمار التي تنشئها ات١ؤسسات ات١الية 
التقليدية, لكن يظهر الإختلبف في استخدام ات١وارد ات١الية لصناديق 
الإستثمار. فصناديق الإستثمار التي تنشئها ات١ؤسسات ات١الية التقليدية 

ي في تكوين و إقتناء ت٤فظة متنوعة من الأوراق تباشر نشاطها الإستثمار 
ات١الية ات١تداولة إما في أسواق النقد أو في أسواق رأس ات١ال. و ىو في 
الغالب استثمار غتَ مباشر يقتصر على بيع و شراء الأوراق ات١الية و 

 .الإفادة من عائداتها السنوية ات١توقعة
م مواردىا ات١الية في القيام أما صناديق الاستثمار الاسلبمية فإنها تستخد

باستثمارات حقيقية و في عمليات مباشرة قائمة على عقد ات١ضاربة 
الشرعية و ت٣الات الإستثمار الإسلبمي الأخرى كالتأجتَ و السلم و 

 .الإستصناع و غتَىا
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 للتقييمأسئلة 
 

 عرف صناديق الاستثمار و اذكر أنواعها؟ 1س 
 

 ؟الصناديق الاستثماريةميزات اذكر  2س 
 

عرف صناديق الاستثمار الإسلبمية و اذكر الفرق بينها و بتُ  3س 
 صناديق الاستثمار التقليدية؟

 
 تٯر النشاط الاستثماري في صناديق الاستثمار الإسلبمية بات١راحل 4س 

 عديدة ،اذكرىا ؟
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العديد من  الاستثمارلصناديق  الإسلبميةالبنوك  ترتب على إنشاء 5س 
البنوك الإسلبمية ات١ؤُسسة ت٢ا أو للمستثمرين فيها,  إلذات١زايا سواء بالنسبة 
 ؟ىذه ات١زايا ،فيما تتمثل  ككلوطتٍال الاقتصادأو للسوق ات١الر و 

 
 

 البنوك المركزية الإسلامية-8
 :البنوك المركزية -8-1

ظهرت البنوك ات١ركزية منذ القدم حيث كان ت٢ا اتٟق في الإصدار النقدي 
ومع مرور الزمن تطورت وظائفو ويعتبر بنك ات٧لتًا الذي أنشئ عام 

  العالد .فيم من أقدم البنوك 1694
 لتنظيم الدولة تنشئها مؤسسة المركزي:تعريف البنك -8-1-1

 نقدية مؤسسة .تنفيذىا على والإشراف وات١صرفية الائتمانية السياسة
 عاتقها على ويقع البلد، في والبنكي النقدي النظام على تهيمن وحكومية
 النمو لزيادة الائتمان وتوجيو البنكي، اتٞهاز ومراقبة العملة إصدار مسؤولية

 الكميات توفتَ طريق عن النقدي الاستقرار على والمحافظة الاقتصادي
 .الاقتصادي النشاط تْاجات وربطها الاقتصاد داخل ات١ناسبة النقدية
 .الدولة أوبنك البنوك بنك اسم كذلك عليو ويطلق
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دعم النظام النقدي والاقتصادي في  إلذىو منشاة مصرفية غتَ رتْية تهدف 
نظرا لأت٫ية دور البنك ات١ركزي في المجتمع فقد أصبح ت٦لوكا بالكامل الدولة.

 . وز ات١صرفي بكامللرقابة الإشرافية على اتٞهالللدولة وتٮضع 
يتميز البنك ات١ركزي بات٠صائص خصائص البنك المركزي:-8-1-2

 التالية:
 الدول ت١عظم ات١ركزية البنوك في عمليا ات١لبحظ إن :ات١ركزي البنك وحدة-أ

 النقد إصدار سلطة لو ت٥ول وحيد بنك وجود أي وحدتها، العالد في
 أو المحافظات في مركزية بنوك وجد وإن والائتمان، النقدي التداول وتنظيم

 الأم ات١ركزي للبنك فروعا كونها تعدو لا فهي الولايات، أو ات١قاطعات
 ذلك مع لكن .إلا ليس والعمل ات١هام لتسهيل وذلك بالعاصمة، ات١تواجد

 تشكل الأمريكية ات١تحدة الولايات وتكاد ات١ركزين، البنك يتعدد قد
 إقليمية مؤسسة 69 حوالر بها توجد إذ المجال، ىذا في الوحيد الاستثناء
 ولا أيضا، للعمل تقسيما سوى يعتٍ لا ذلك أن رغم النقدي، للئصدار

 لسلطة تٗضع ات١ؤسسات ىذه فجميع ات١ركزي، البنك وحدة مبدأ ينفي
 الاحتياطي بنظام يسمى ما ضمن البنوك ىذه اتٖاد ىي معينة مركزية

 ورسم القرارات اتٗاذ ت٢ا ات١خول السلطة يعتبر الاتٖاد وىذا الفيدرالر،
 إصدار وحدات لكل ملزمة وىي والائتمان، النقد بشؤون ات١تعلقة السياسة

 .النقد
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 قليل عدد ىناك كان 1936 سنة قبل:للدولة ات١ركزي البنك ملكية -ب
 1936 سنتي بتُ وفيها الدولة، قبل من بالكامل ت٦لوك ات١ركزية البنوك من
 البنوك كل بينما البلدان، بعض في ات١ركزية البنوك تأميم جرى 1945 و

 منذ أنشأت قد الفتًة تلك خلبل أسست والتي تقريبا اتٞديدة ات١ركزية
 تأميم عملية اتسعت الثانية العات١ية اتٟرب وبعد حكومية، كميات البداية
 .واسع بشكل ات١ركزية البنوك

 فيما تؤمم لد التي البلدان بعض ىناك زالت لا الاتٕاه ىذا من وبالرغم
 مركزية بنوك ىناك آخر تٔعتٌ أو كليا، ليس الأقل على أو ات١ركزية، بنوكها
 على واستمرت ات٠اص القطاع مع مشتًكة حكومية أو خاصة تٔلكية قامت

 البنوك قيام على ات٠اصة ات١لكية وجود يؤثر ولد ىذا، يومنا إلذ الوضع ىذا
 على تقوم التي للبنوك أخرى أمثلة وىناك .وجو أفضل على بوظيفتها ات١ركزية
 أخرى أمثلة ىناك أن كما وفنزويلب، كباكستان، ات١شتًكة ات١لكية أساس
 كالبرتغال الأقلية حصص اتٟكومة فيما ت٘تلك التي ات١ركزية للبنوك

 58.والإكوادور
 في ات١ركزي البنك استقلبلية مفهوم يتمثل:ات١ركزي البنك استقلبلية -ج

 أية عن عزلو خلبل من النقدية السياسة إدارة في الكامل الاستقلبل منحو
 منحة خلبل ومن ناحية، من التنفيذية السلطة قبل من سياسية ضغوط

                                                             
58

،ص ص 2006 الريان،اتٞزائر، مكتبة ، ات١ركزية بالبنوك الإسلبمية البنوك ناصر، علبقة سليمان  - 
103-105. 



  معزوز نشيدة استاذ محاضر أ
كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم 

 - الشهيد طالب عبد الرحمان–التسيير 

    المؤسسات المالية الاسلامية

 

- 143 - 

 

ة  يد ل ب ال ة  ع م ا 2ج  

 ىو وىذا أخرى، ناحية من النقدية السياسة وتنفيذ وضع في الكاملة اتٟرية
 .اتٟالر الوقت في لعملها ات١ركزية البنوك تٔمارسة ارتباطا الأكثر ات١فهوم

 ىو أنداك السائد الاتٕاه كان بقليل وبعدىا الأولذ العات١ية اتٟرب قبل
 اتٟرية ت١بدأ امتداد ذلك وكان ات١ركزية، البنوك استقلبلية ودعم تقوية

 القرن منتصف وحتى ات١ركزية البنوك نشأة منذ سائدا كان الذي الاقتصادية
 ىذه على التأكيد تم وقد ،"تٯر دعو يعمل دعو" بو وات١عروف عشر التاسع

 . 1922و مؤت٘ر جنوة  1920مؤت٘ر بروكسل سنة  في الاستقلبلية
 أخذت ( 1933-1929) العات١ية الاقتصادية الأزمة أعقاب في لكن

 البنوك تأميم في ت٘ثل جديدا منحى واتٟكومات ات١ركزية البنوك بتُ العلبقة
 .للدولة تٗضع ملكيتها فكانت ذلك بعد أنشأت التي أما القائمة، ات١ركزية

 إدارة في اتٟكومات تدخل في ت٘ثل جدا ىام تطور حدث ذلك بعد ثم
 التدخل ىذا أدى وقد ومديريها، البنوك ىذه ت٤افظي بتعيتُ ات١ركزية البنوك
 ات١وقف اضطراب بعد ات١ركزية البنوك أعمال في اتٟكومات تكفل زيادة على
 قاعدة عن التخلي وكذلك العات١ية الأزمة بسبب الدول من لكثتَ ات١الر

 الثانية، العات١ية اتٟرب نفقات لتغطية الاقتًاض زيادة إلذ أدى ت٦ا الدموية
 بتُ العلبقة طبيعة لتحديد الدول معظم في ملحة اتٟاجة برزت وىنا

 من نيوزيلندا وكانت الأختَة، ىذه قوانتُ في ات١ركزية والبنوك اتٟكومات
 والبنك اتٟكومة بتُ قانونيا العلبقة تٖديد فيما تم التي العالد في الدول أوائل

 ت٥تلفة بقيت الاستقلبلية درجة أن إلا الأخرى، الدول تتبعها ثم ات١ركزي،
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 أعمال في اتٟكومات لتدخل آخر سبب ىنا ويضاف .أخرى دولة بتُ
 البلبد حرصت التي الاقتصادية التنمية سياسات وىو ات١ركزية، البنوك

 معو اقتضى ت٦ا العشرين، القرن أواسط منذ تنفيذىا على اقتصاديا ات١تخلفة
 الاقتصادية المجالات ت٥تلف في البلدان ىذه حكومات من أكبر تدخلب

 .الاقتصادي التقدم تٖقيق بغية )منها جزء والائتماني النقدي والنظام)
 البنك استقلبلية موضوع في أجريت التي الدراسات معظم تتفق وتكاد
 أو التًتيب في اختلبفو مع تقيسها، التي ات١عايتَ من ت٣موعة حول ات١ركزي
 59:وىي النسبي، الوزن

 مدى وكذا اتٟكومي، الإنفاق في العجز بتمويل ات١ركزي البنك التزام مدى-
 تٔنع التزامو ومدى مباشر، بشكل اتٟكومية الدين أدوات بشراء التزامو

 .وىيئاتها للحكومة ائتمانية تسهيلبت
 وأعضاء ات١ركزية البنوك ت٤افظي وعزل تعيتُ في اتٟكومة سلطة مدى -

 ت٘ثيل ومدى مناصبهم، في استقرارىم ومدى ولايتهم، ومدة إدارتها، ت٣الس
 .ىذا كيفية وكذا المجالس، ىذه في اتٟكومة

 على والاعتًاض التصويت وحق ات١ناقشات، في ات١شاركة مدي في التمثيل -
 عند الوزراء ت٣لس أو ات١الية، وزير على عرضها تٟتُ توقيفها أو القرارات
 .ات١ركزي البنك ميزانية بشأن اتٟكومة سلطة وكذا اللزوم،
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 .118نفس المرجع ،ص  
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 أت٨اء كل في ات١ركزية البنوك تؤدي وظائف البنك المركزي :-8-1-3
 أن بيد العام الصالح تٖقيق إلذ ورائها من تهدف متشابهة وظائف اليوم العالد

 ،أخرى إلذ اقتصادية بيئة من تٗتلف الوظائف ىذه ت٦ارسة
 60و تتمثل ىذه الوظائف في ما يلي:

 وظائف أولذ البنكنوت أوراق إصدار وظيفة تعدالإصدار النقدي: -أ
 .الإصدار بنوك باسم أولا عرفت ات١ركزية البنوك أن درجة إلذ ات١ركزي، البنك

 ات١ركزية البنوك نظام تطور مع جنب إلذ جنبا الإصدار وظيفة سارت قد و
 ات١ركزي البنك ويعتبر .غتَه عن البنوك من النوع ىذا لتمييز الأساس وكانت
 القيام ت٢ا ت٭ق التي الوحيدة اتٞهة أنو تٔعتٌ البنكنوت، إصدار لعملية ت٤تكرا
 من تشاء ما إصدار في حرة ات١ركزية البنوك أن ىذا يعتٍ ولا .العملية بهذه

 الإصدار تنظيم تستهدف متعددة قانونية لقيود خاضعة ىي بل بنكنوت
 والنقدي عموما الاقتصادي للبستقرار تٖقيقا ات١عاملبت تْاجة وربطو

 .خصوصا
 بالامتياز ات١تمتعة القدتٯة ات١ؤسسات قامت لقدمصرف اتٟكومة : -ب

 أن قبل حتى ووكيلها اتٟكومة بنك بوظيفة النقدية الأوراق لإصدار الوحيد
 مهام النقدية الأوراق إصدار وظيفة بتُ التًابط ىذا و .مركزية بنوكا تصبح

 البنك و .اتٞديدة ات١ركزية البنوك حالة في تلقائيا قبل قد اتٟكومة مصرف
                                                             

60
، تارٌخ    https://www.kau.edu.saمنشور على الموقع  مقال البنوك المركزٌة ، 

 .2123افرٌل  4التحمٌل  
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 خاصا ملكا فيها يكون التي الدول تلك في حتى الدور بهذا يقوم ات١ركزي
 من كثتَ في ت٘تعو رغم النقدية سياستها تنفيذ في اتٟكومة أداة يعتبر فهو

يقوم البنك ات١ركزي بأداء خدمات  ،عنها الاستقلبلية من بنوع الأحوال
 ات١صرفية:الدولة 
 .)مسك حسابات الدولة )الودائع وات١دفوعات 
 عليها . والإشرافالقروض العامة  إصدار 
   الدولية ثم الاحتفاظ برصيد  كالاتفاقياتتولر معاملبت في ات٠ارج

 . الأجنبيةالعملبت 
 جديد في  إصداراتٟكومة عند اتٟاجة عن طريق عمل  إقراض

 حالات عجز ات١يزانية .
 عند  إتباعهاالنصح وات١شورة فيما يتعلق بالسياسات الواجب  إبداء

 الطوارئ .
 مشتقة الوظيفة وىذه البنوك، بنك ات١ركزي ات١صرف يعتبر:البنوك بنك-ج
 ات١صرف بتُ ات٠اصة العلبقة ومن ات١صرفي النظام في الازدواج مبدأ تٝة من

 الأفراد مع التجارية البنوك تتعامل فكما .التجارية وات١صارف ات١ركزي
 الأوراق ت٢م وتٗصم القروض وت٘نحهم الودائع منهم فتتلقى وات١ؤسسات

 البنوك مع الدور بنفس ات١ركزي البنك يقوم الشيكات، ت٢م وتٖصل التجارية
 عند أو الأزمات حالات في ت٢ا العون يد وتٯد وات١تخصصة التجارية
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 التجارية البنوك بتُ ات١قاصة عمليات على الإشراف يتولذ كما الضرورة،
 يبتعد أن عليو ىيبتو من يضعف لا حتى و.لديو باحتياطياتها تٖتفظ التي
 ألا ت٭ب ات١ركزي البنك فإن عام كمبدأ و .التجارية البنوك منافسة عن

 إدارة بل الربح تٖقيق ليس الأساسي ىدفو أن إذ الأفراد، مع يتعامل
 .العام الصالح ت٭قق تٔا النقدية الشؤون

 :وىي فرعية وظائف أربع في للبنوك كبنك ات١ركزي ات١صرف وظيفة تتمثل و
 ات١صارف بتُ ات١قاصة أرصدة وتسوية للئقراض، الأختَ ات١لجأ تٔهمة القيام

 .ومراقبتها ات١صارف على الإشراف وأختَا بودائعها، والاحتفاظ التجارية،
 مشتقة الوظيفة ىذه تعتبر:للبلد والأجنبية النقدية الاحتياطيات إدارة-د

 على وكقيم إصدار كمصرف ات١ركزي البنك وظيفتي من تلقائيا
 النقدية الاحتياطيات وتتألف .التجارية للمصارف النقدية الاحتياطيات

 :على تشتمل التي الأجنبية ات١وجودات من عادة للبلد
 .الذىب -
 .أخرى عملبت إلذ للتحويل القابلة الأجنبية العملبت -
 .ات٠اصة السحب حقوق -

 معظم تٯثل الأولذ العات١ية اتٟرب اندلاع غاية وإلذ الذىب كان
 الأوراق تٖويل قابلية إلغاء ومع .الأقطار كافة في الدولية الاحتياطيات

 في الاقتصاد إلذ والدعوة العشرين القرن من الثلبثينات في ذىب إلذ النقدية
 العملبت أخذت بالذىب، الصرف نظام إطار في الذىب استعمال
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 ات١عاملبت تسوية في وات١قبولة أخرى عملبت إلذ للتحويل القابلة الأجنبية
 وتتولذ .الدولية الرتٝية الاحتياطيات تكوين في الذىب تشارك الدولية

 كما الشراء أو بالبيع سواء للدول الأجنبية العملبت إدارة ات١ركزية ات١صارف
 التجارة لأغراض وكذلك للحكومة الأجنبية العملبت بتوفتَ تقوم أنها

 مقابل الوطنية العملة صرف سعر قيمة استقرار على والمحافظة الدولية
 .الأخرى العملبت

 ات١ركزي البنك وظيفة جاءت فقد اليوم أت٫يتها الائتمان:رغم مراقبة-ه
 الإشارة تٕر لد و الأخرى، وظائفو عن زمنيا متأخرة الائتمان على كرقيب

 العشرينيات نهاية مع إلا ات١ركزية للبنوك الأساسية النظم في الوظيفة ىذه إلذ
 اتٞديدة البنوك بعض نظم نصت الفتًة ىذه خلبلو  .العشرين القرن من
 اليونان في كما والائتمان العملة على الرقابة ت٦ارسة على تشكيلها ات١عاد أو
 .بولندا في كما والائتمان النقدي التداول تنظيم أو

 السبب ت٢ذا و .بعدىا وحتى الثمانينات خلبل التوجو ىذا استمر وقد
 البلدان تٚيع في ات١ركزي للبنك رئيسية وظيفة الائتمان على الرقابة أصبحت

 الأساسية ات١سائل احتوت التي الوظيفة بل الاقتصادية، الأت٫ية ذات
 الوظائف توحيد عمليا جرى خلبت٢ا من والتي ات١ركزي البنك لسياسة

 لآخر حتُ من ظهرت لقد و .مشتًك غرض تٓدمة تٚيعا لتقوم الأخرى،
 من التي والأغراض مراقبتو تٕب الذي الائتمان بنوع أساسا تتعلق خلبفات
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 البنك يستخدمها التي الوسائل إلذ بالإضافة الرقابة، ىذه ت٘ارس أجلها
 .ودةنشات١ الغاية لتحقيق ت٣تمعة أو منفصلة ات١ركزي

 61:الإسلامي المركزي المصرف-8-2
 شابرا عمر ت٤مد عرفوالمصرف المركزي الإسلامي: تعريف -8-2-1

 الاقتصادية الأىداف تٖقيق عن مسؤولة مستقلة حكومية مؤسسة :بأنو
 .وات١صرفي النقدي اتٟقل في الإسلبمي الاقتصاد والاجتماعية

 كفاءة ت٭قق ت٨و على والائتمانية النقدية السياسة إدارة تتولذ مالية مؤسسة
 والاستقرار الإعمار وتعزيز ات١ال، رأس طاقة وتعزيز والإنتاج التبادل وتيستَ
 .الإسلبمي للنظام القيمية الأحكام إطار في والاقتصادي، النقدي

باعتباره مفهومًا قانونيًا ، قادر على إنتاج مفهوم قانوني آخر )في  إن ات١ال ،
 الواقع مشتقو( يسمى "الفائدة" أو مفهوم حقيقي مثل ات١عدات الرأتٝالية.

ت١صرف ات١ركزي الإسلبمي ىو عبارة عن مؤسسة مستقلة تابعة للهيئات 
ات١هام التي تقدمها ىذه  هات اتٟكومية، ات٢دف الأساسي منواتٞ
تي تساعد على تٖقيق ؤسسات ىو توفتَ ات١زيد من الطرق والوسائل الات١

التنموية في المجالات الاقتصادية والاجتماعية سواء من  تٚيع الأىداف
 .الناحية النقدية وات١صرفية
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كما أن ات١ركز ات١صرفي الإسلبمي يشرف بشكل أساسي على تٚيع 
شكل صحيح في ات١صارف التجارية الإسلبمية ويساعد على توجيهها ب

تنظيم تٚيع العمال وات١عاملبت اليومية، إلذ جانب أنو يتم من خلبلو 
مراجعة اتٟسابات الاستثمارية وت٭افظ على استقلبلية ىذه ات١ؤسسات، 
وبذلك سوف تتمكن من التعرف على إجابة سؤال ما ىي ات١ؤسسات 

 62.ات١الية الإسلبمية
ات١ال كرأس مال ت٤تمل ىو مفهوم قانوني تٯكن تٖويلو إلذ رأس مال 
حقيقي. وات١ثال البسيط الذي تم تقدتٯو سابقًا ىو عقد ات١ضاربة ، حيث 
تٔجرد دمج أموال شخص ما بشكل قانوني مع عمل شخص آخر ، يتم 
تغيتَ طبيعة ات١ال ووظيفتو إلذ رأس مال. كلما زادت السرعة التي يتحول بها 

زون ات١ال إلذ تدفق رأس ات١ال ، كلما ارتفع معدل النمو الاقتصادي. ت٥
 63ىذه ىي أىم مهمة للبنك ات١ركزي الإسلبمي.

 :الإسلامي المركزي المصرف خصائص-8-2-2
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 إصدار بوظيفة ات١ركزي البنك قيام تٯليها ات٠اصية وىذه :عمومية مؤسسة-أ
 ت٢ا ت١ا ت٢ا الدولة احتكار ضرورة على الفقهاء أتٚع والتي القانونية، النقود

 .خطورة من
 ت٥تلف في فروع بإنشاء يسمح قد لكن :الوحدة بمبدأ التمتع-ب

 تقسيم أو ات١هام تسهيل باب من اتٞهات
 .فقط العمل

 النقدية بالسياسة ات١تعلقة القرارات اتٗاذ في والاستقلبلية :الاستقلالية-ج
 ومعتٌ ات١الية باستقلبليتو تتحقق
 رسوم :خلبل من خدماتو لتمويل مستقل دخل مصدر يضمن أن ذلك

 ات١الية ات١ؤسسات من وغتَىا وات١صارف اتٟكومة على تفرض التي ات٠دمة
 القانونية الاحتياطات استثمار .ت٢م يقدمها التي ات١ختلفة ات٠دمات مقابل

 .لديو البنوك بها تٖتفظ التي
 في العليا السلطة وتٯثل ات١صرفي اتٞهاز قمة على يقف بأن :البنوك بنك-د

 .ات١صارف على الإشراف
 :الإسلامي المركزي المصرف ىيئات-8-2-3

 عميق فهم لديو كفء، قوي رجل :الإسلامي المركزي البنك محافظ-أ
 تعيينو ويتم كافية طويلة ت١دة تعيينو يتم وأن الصتَفة و الإسلبمية بالشريعة
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 بقواعد إخلبل أو لعجز إما عزلو ويتم البلبد في الأول اتٟاكم طرف من
 .العمل

 يتم النقدية، للسياسة الفعلي ات١مثل وىو :النقدية السياسة مجلس-ب
 .للبلد الداخلية والقوانتُ الرتٝية السلطات خلبل من أعضائو عدد تٖديد
 .المحافظ بقاء فتًة ولنفس .الأمر ولر طرف من تعيينهم يتم أن على

 والشرعية جهة من وات١صرفية الاقتصادية الثقافتتُ بتُ تّمعهم ويتميزون
 من الأعضاء بعض فليكن ذلك تعذر وان .أخرى جهة من والإسلبمية

 واتٗاذ تشاوريا العمل يكون أن على ذلك، من والآخرين اتٞانب ىذا
 عدد طبيعة الاعتبار بعتُ الأخذ مع ات١طلقة، بالأغلبية أو بالإتٚاع القرارات
 .الشرعيتُ ومن الاقتصاديتُ من ات١صوتتُ الأعضاء

 النقد شؤون تنظيم في ات١ركزي ات١صرف ت٤افظ برئاسة مهامهم تتمثل
 النقدية، السياسة على والإشراف ات١صارف على والرقابة النقدي والتداول

 .بها ات١عمول القوانتُ ظل في الشؤون ت٢ذه ات١نظمة التعليمات بسن
 نسبة بدفع تٕاري مصرف كل قيام طريق عن تتم :الودائع تامين ىيئة-ج

 للمصرف تابعة معينة جهة إلذ لديو التي اتٞارية الودائع إتٚالر من معينة
 اتٞمة ىذه تتولذ لأصحابها الودائع رد في ات١صرف تعثر حالة وفي ات١ركزي،

 .عليها ات١ؤمن ات١بالغ حدود في الودائع رد
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 ات١سائل في الرأي وإبداء الإفتاء مهمتها :المركزية الشرعية الرقابة ىيئة-د
 معها ات١تعاملتُ أحد من أو للبنوك الشرعية ات٢يئات من سواء ت٢ا ترفع التي

 القوانتُ أو الرتٝية السلطات طرف من الأعضاء تٖديد يتم ملزما، ويكون
 .وعزت٢م تعيينهم اتٟاكم ويتولذ للبلد، الداخلية

 
 :الإسلامي المركزي المصرف وظائف-8-2-4

 بنفس يقوم الإسلبمي ات١ركزي البنك بأن القول العموم وجو على تٯكن
 مصلحة ت٭قق أن شريطة التقليدي ات١ركزي البنك بها يقوم التي الوظائف
 تٯكن كما .الإسلبمية الشريعة ومقاصد نصوص مع تتصادم لا وأن معتبرة،

 الإسلبمي ات١ركزي للبنك جديدة وظائف وإضافة باستحداث القيام أيضا
 وظائفو أىم إلذ باختصار نشتَ الإطار ىذا وفي الشرطتُ ىذين إطار في

 .بتفصيلهما والرقابة الإصدار وظيفتي ونفرد
 من النقود ضرب أن ات١سلمتُ علماء تٚهور يرى:النقود إصدار وظيفة-أ

 كانت ولو حتى بذلك يقوم أن الناس من لأحد ت٬وز فلب الأمر ولر حق
 عملية مركزة جاءت وقد اتٟاكم، لنقود مطابقة يصدرىا التي النقود

 تٖقيق :بينها من عديدة لأسباب ات١ركزي ات١صرف في النقدي الإصدار
 وكذلك الدولة قبل من عليو الفعالة الرقابة تٖقيق النقدي، التداول وحدة
 .إبراء قوة النقود إعطاء
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 الوحدة قيمة في العدل رعاية في الإسلبمية الشريعة مقصد يتحقق وبهذا
 يكتنف لا أن تٯكن ثم ومن ات١عاملبت، في وعادل أمتُ كمقياس النقدية
 .الإسلبمية الشريعة مع يتعارض ما النقدي الإصدار عملية

 أصول عدة على النقدي الإصدار الإسلبمي ات١ركزي ات١صرف ويعتمد
 ات٠زينة سندات إلذ بالإضافة الأجنبية، والعملبت الذىب ت٥زون في متمثلة

 مقابل للبنوك منحها خلبل من التداول في الأموال ضخ يتم.الإسلبمية
 أو بالسداد، البنوك ىذه التزام مع الإسلبمية ات٠زينة لسندات لو تقدتٯها

 ات١ركزية الودائع ىيئة لدى لاستثمارىا البنوك لدى إيداعها طريق عن
 الإنفاق في وتستخدم ات١ركزي ات١صرف حسابات في الربح صافي ويصب

 على لارتكازه للبقتصاد، بالنسبة مهمة جد الوظيفة ىذه تعتبر .اتٟكومي
 .النقدي اتٞانب على ارتكازه من أكثر .الائتماني اتٞانب

 في الائتمان إت٬اد الإسلبمية للمصارف وتٯكن:الائتمان مراقبة وظيفة-ب
 تتمثل .ات١ركزي ات١صرف رقابة وتٖت الإسلبمية الشريعة مع يتصادم لا إطار

 :يلي فيما الائتمان على الرقابة وسائل
 من بات١ئة 10 ب يقدر ما عادة القانوني النقدي الاحتياطي نسبة-

  .الودائع
 كالأسهم ات١شروعة الأدوات خلبل من ات١فتوحة، السوق عمليات-

  .الإسلبمي التمويل وصكوك
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 المركزي والبنك الإسلامي المركزي المصرف بين المقارنة-8-2-5
 :الوضعي
 ات١ركزي ات١صرف إطارىا في تعمل التي القيمية الأحكام بتُ الفوارق تتجلى

 لعمل التحليلي الإطار في فوارق في التقليدي ات١ركزي وات١صرف الإسلبمي
 :يلي ما الفوارق ىذه أىم ومن ن ات١صارف ىذه

 الإعمار تٖقيق في ات١ال وظيفة تفعيل ىو ات١ركزي ات١صرف واجب أن-أ
 وتْسب باعتدال تطورىا في الناس تْاجات الوفاء يؤمن تٔا والعدل
 المجتمع الشركاء التمويل من عادلة أنصبة لتوفتَ تٯكن ت٨و وعلى أولوياتها

 فإن الإطار ىذا وفي ذلك، أمكن ما بأنفسهم كفايتهم ليحققوا تٚيعا
 اتٟقيقية بالاحتياجات الوفاء ت٭قق ت٨و على إرادتو تتم النقدي الرصيد
 تطوره في )وات١بادلات الإنتاج لتمويل تلتزم والتي الاقتصاد في العامة للسيولة

 التبادل في وعادلة أمنية كأداة قيمتها النقدية للوحدة ت٭فظ إطار وفي
 يتم لا ات١صرفي والائتمان اتٞديدة النقود فإن كذلك الآجل، والدفع

 .بالعجز للتمويل كأدوات استخدامهما
 تعود أن ت٬ب ات١صرفي النظام يوجدىا التي الائتمانية النقود منافع إن-ب

 مشاريع لتمويل الائتمانية للنقود ات١عادل اتٞزء يوجو كان المجتمع على
 النقود أن باعتبار وذلك بيانو، السابق النحو على عام نفع ذات اجتماعية

 الائتمان بإت٬اد الإسلبمية للمصارف يسمح وعندما للمجتمع، حق أصلب
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 في ككل مصلحتو ت٭قق ت٨و وعلى المجتمع على نيابة بذلك تقوم فإنها
 .ات٠اصة ات١صالح مع توازنها

 بتُ ات١صرفي اتٞهاز من ات١قدم التمويل توزيع في العدل تٖقيق ينبغي  -ج
 .خاصة الأغنياء بتُ دولة ات١ال يكون لا وحتى الدولة، في ات١ختلفة الفئات

 السياسة أدوات بعض مضمون تعديل أو استبقاء أو استبعاد يتم-د
 الاقتصاد في نظتَ ت٢ا التي النقدية

 ت٨و على ذلك وكل جديدة، أدوات استحداث يتم كما التقليدي،
 .أىدافو وطبيعة الإسلبمي للنظام القيمي الإطار مع يتناسب

 الإسلبمي ات١ركزي ات١صرف لعمل التحليلي الإطار في عناصر ىناك  -ه
 بدرجة النقدي ات١عروض ضبط في ات١صرف ىذا مهمة من تيسر أن تٯكن
 :العناصر ىذه أىم ومن التقليدي، الاقتصاد في متاح ىو ت٦ا أكبر
 بل الأرباح، تعظيم في فقط ينحصر لا الإسلبمية ات١صارف ىدف أن •

 القيمي والإطار الاجتماعية ات١صلحة رعاية إطار في ذلك يتم أن يقتضي
 .الإسلبمي للنظام

 الإسلبمي الاقتصاد في ت٤دودة تكون قد الائتمان في التوسع ت٥اطر أن •
 وليس الأرباح في ات١شاركة على ترتكز التي التمويل عمليات طبيعة نتيجة
 .ات١ضمونة الفائدة على
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 في اتساعا أكثر يكون قد الانتقائية الرقابة وسائل عمل نطاق أن-و
 اىتمام إلذ ذلك ويرجع الوضعي الاقتصاد في منو الإسلبمي الاقتصاد
 الشرعية الأولويات وتٖقيق التمويل، توزيع بعدالة الإسلبمي ات١ركزي ات١صرف

 الاقتصادية الأىداف تٖقيق إلذ بالإضافة ذلك الإنفاق في والاعتدال
 .الأخرى

 تٯكن الإسلبمية ات١ركزية ات١صارف لعمل التحليلي الإطار في عناصر تٙة-ز
 تعزير وكذا الائتمان، على ات١باشرة الرقابة وسائل فعالية زيادة شأنها من

 .الاقتصادية خدمة في الإسلبمي ات١صرف
تٯكن :الإسلامية بالبنوك الإسلامي المركزي البنك علاقة-8-2-6

تلخيص علبقة البنك ات١ركزي الإسلبمي بالبنوك الإسلبمية في النقاط 
 التالية:

 والبنك الإسلبمي ات١صرف بتُ التنظيمية العلبقة تبدأ:تنظيمية العلاقة-أ
 ات١تبعة والقانونية الإدارية الإجراءات عن النظر وبغض التأسيس منذ ات١ركزي

 :يلي كما العلبقة ىذه وتٖدد معتُ قطر في
 لأحكام مطابقتو من والتأكد الإسلبمي الأساسي النظام البنك مراجعة -

 .التعليمات و القوانتُ وشروط
 والأسواق اتٞدوى دراسة حيث من التشغيلية البنك كفاءة من التأكد -

 .ات١قتًحة الاستثمار وأدوات ات١مولون والعملبء المحتملة
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 الاستثمارية الطبيعية ات١خاطر ضوء على ات١ال رأس كفاية من التأكد-
 .البنك لعمل
 مشاركة ويستحسن ات١سات٫تُ، من عريضة قاعدة وجود من التأكد -

 أموال إدارة مؤسسات مثل ات١ال رأس في بالعمل صلة ذات مؤسسات
 .اتٟج وصناديق والأوقاف الأيتام

 .العمل بدء قبل ات١الية والرقابة المحاسبي النظام تكامل وجود من التأكد -
 ات١ودعتُ مصلحة على اتٟفاظ لضمان معينة آلية وجود من التأكد -

 .فقط ات١سات٫تُ وليس الاستثمار حساب وأصحاب
 على رقابية سلطة أنو ات١ركزي البنك وظائف من إن:الرقابة و التوجو-ب

 ات١صرف على رقابتو فإن وبالتالر الدولة نطاق داخل العاملة البنوك تٚيع
 أىداف مع يتعارض لا وتٔا لذلك ات١نظمة القواعد وفق تتم الإسلبمي

 ات١ركزي البنك تٯارسها التي الرقابة تقسيم تٯكن عموما و.طبيعتو و البنك
 .كمية والأخرى نوعية أحدت٫ا قسمتُ إلذ الإسلبمي ات١صرف على
 :النوعية الرقابة    
 عمليات من التقليل مثلب ات١رغوبة والاستثمار التمويل أنواع ت٨و التوجيو .

 للبلد ات٠ارجية ات١وارد على وضغط واستهلبكي تضخمي تأثتَ ت٢ا ت١ا ات١راتْة
 للبنك ات١ستحق الربح ىوامش خفض خلبل من
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 الاستثمار أدوات في والتوسع للدخل كمصدر أت٫يتو من التقليل بالتالر و
  .ات١عطلة الأخرى

 كل في خلبت٢ا من الأموال استعمال ونسبة الأدوات استخدام مراقبة .
 .بالتمليك ات١نتهية التأجتَ أو ات١شاركة أو كات١ضاربة وسيلة أو إدارة

 مباشرة( الإسلبمي ات١صرف في مسات٫ا ات١ركزي البنك دخول في التفكتَ .
 .)اتٟكومية ات١ؤسسات إحدى خلبل من أو
 .البنك عمليات على التفتيش أحكام .
 الأجل طويلة ات١شاريع في اتٞدوى دراسة من للتأكد العمليات مراجعة .

 .وات١سات٫تُ ات١ودعتُ حقوق على الكبتَ لتأثتَىا والرأتٝالية
 الكمية الرقابة   
 تٖديد و ات١ال رأس كفاية وأت٫ها ات١عروفة الكمية وات١عايتَ النسب مراقبة .

 حقوق إلذ العملبء سقوف ونسبة ات١دفوع ات١ال رأس إلذ الودائع نسب
 .الأجل الطويلة الاستثمارات ونسبة ات١لكية

 ات٠ارجية ات١وارد وأجال أنواع حسب النقدي الاحتياط نسب تٖديد .
 .للبنك

 تٛاية على السيولة مراقبة مفهوم يقتصر لا السيولة ومعايتَ نسب تٖديد .
 السياسة لتوجيو رئيسية أداة أيضا يعتبر وإت٪ا المحتملة ات١خاطر من ات١ودع

 .نوعا و كما النقدية الائتمانية
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 ؟الوضعي ات١ركزي والبنك الإسلبمي ات١ركزي ات١صرف بتُقارن  -4س
 

 حدد العلبقة بتُ ات١صرف ات١ركزي الإسلبمي و البنوك الإسلبمية؟-5س
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 الخاتمة:-9
 

زيادة ت٪و وتطور النظام ات١الر الإسلبمي تعتمد إلذ حد كبتَ على طبيعة إن 
لتطوير الابتكارات ات١قدمة في السوق. ت٬ب نشر ات١وارد ات١الية والبشرية 

أدوات لتعزيز السيولة ، وتطوير الأسواق الثانوية وبتُ  التمويل الإسلبمي
 وأداء الأصول وإدارة ات١خاطر. البنوك ،

كن للنظام ات١الر الإسلبمي أن يلعب دورًا حيوياً في التنمية الاقتصادية ت٦
يتم  للدول الإسلبمية وغتَ الإسلبمية من خلبل تعبئة ات١دخرات ات٠املة

تسهيل تنمية  ىم عن قصد من القنوات ات١الية القائمة على الفائدة وإبعاد
ستمكن  مثل ىذه الأنظمة فإن تطوير ذلك،أسواق رأس ات١ال. علبوة على 

ات١دخرين وات١قتًضتُ من اختيار الأدوات ات١الية ات١توافقة مع احتياجات 
 العمل والقيم الاجتماعية وات١عتقدات الدينية.

التمويل الإسلبمي نظام اجتماعي متكامل , ليس اقتصاديا فقط فمن 
خلبل ات١شاركة و التعاون تتًسخ أخلبقيات العمل التكافلي بتُ أفراد 
المجتمع تْيث يسعى التمويل الإسلبمي إلذ تٖقيق العيش الكرنً وسد باب 
اتٟاجة , و يعتبر التمويل الإسلبمي أسلوب مثالر للموازنة بتُ حاجات 

 لفرد وحاجات المجتمع .ا
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أتٛد سعد الرباطي، صابرين ات١بروك اتٟداد، إدارة السيولة بات١صارف الإسلبمية، -

يوليو  28/30، ات١ؤت٘ر الدولر الثاني للمالية وات١صرفية الإسلبميةالأسس والنظريات، 
2015.     

 ،عمان اتٟديثة، الكتب عالد الإسلبمية، ات١صارف خصاونة، سليمان أتٛد -
2008 .   

 دراسة-ات١الية العوت١ة ظل في الإسلبمية البنوك خدمات تسويق " بوبغية، الطيب-
 تسويق، تٗصص التجارية، العلوم في دكتوراه ،أطروحة"-اتٞزائري البركة بنك حالة
 .2014 ، 3 اتٞزائر جامعة التسيتَ، وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية

العيفة عبد اتٟق،عامر بتٍ زاىرة ،دور الصكوك الإسلبمية في ت٘ويل مشاريع البتٍ -
التحتية ،ات١ؤت٘ر الدولر "منتجات و تطبيقات الابتكار و ات٢ندسة ات١الية " ،جامعة 

الأكادتٯية العات١ية للبحوث الشرعية  فرحات عباس سطيف اتٞزائر بالتعاون مع
ISRA،5  2014ماي  6و . 

العيد قريشي،ت٤اضرات التامتُ و التامتُ التكافلي،مطبوعة جامعية،جامعة ت٤مد -
 .2017الصديق بن ت٭ي جيجل، 

أرشد فؤاد التميمي وأسامة عزمي سلبم. الاستثمار بالأوراق ات١الية، تٖليل وإدارة. -
 .2004عمان: دار ات١ستَة، 
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ت٣لة صادرة عن صندوق النقد الدولر،  ،ومنتجات مالية أخرى، ت٣لة التمويل والتنمية

 .2015، سبتمبر ۳(، العدد 52الولايات ات١تحدة الأمريكية، المجلد )
جامعية،ت٥صصة لطلبة السنة الثانية بويلي سكينة،مؤسسات مالية إسلبمية،مطبوعة -

ماستً ،تٗصص معاملبت مالية معاصرة ،كلية العلوم الإسلبمية،جامعة باتنة 
2021. 

 .1996 اتٞزائر، النبأ، دار الإسلبمية، ات١صارف : رة لعما تٚال-
تٛزة بن حستُ الشريف، ضمانات الصكوك الإسلبمية، ندوة الصكوك -

 .2010ماي  25وتقونً، جامعة ات١لك عبد العزيز، جدة،  الإسلبمية:عرض
حستُ شحاتة وفياض عطية، الضوابط الشرعية للتعامل في سوق الأوراق ات١الية. - 

 .2001القاىرة: مكتبة التقوى، 
حستُ حسن شحاتة، " ات١نهج الإسلبمي لتشخيص ومعاتٞة أزمات سوق الأوراق -

الصادرة عن بنك دبي الإسلبمي بدولة الإمارات العربية  ات١الية "، الاقتصاد الإسلبمي،
 .1999/ يونيو 1420،  ربيع الأول 216ات١تحدة، العدد 

تٛادي مليكة،ات١عاملبت ات١الية و التجارية بتُ مطرقة الضوابط الشرعية و سندان -
 .2017، مارس  26التطورات الراىنة،ت٣لة دراسات و أتْاث،العدد 

 للنشر وائل دار ،)اتٟديثة المحاسبية الطرق( ات١صرفية العمليات الله، عبد أمتُ خالد-
 .عمان والتوزيع،

خبازي فاطمة الزىراء،معزوز نشيدة،الصكوك الإسلبمية و إدارة السيولة النقدية في -
البنوك الإسلبمية، ات١لتقى الوطتٍ:الصكوك الإسلبمية كبديل ت٘ويلي مناسب ،عرض و 

 .2018بونعامة اتٞيلبلر ،تٜيس ميانة،اتٞزائر،فيفري  تقييم تٕارب دولية،جامعة
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 ات١صري، ات١صرفي اتٞهاز دور وتطوير الشاملة البنوك صالح، الفتاح عبد صالح رشيد-
 . 2000 لبنان، . العربية، النهضة دار
دار  عمان،، التصكيك ودوره في تطوير سوق مالية إسلبمية، زاىرة ت٤مد بتٍ عامر-

 .2009عماد، 
 الريان،اتٞزائر، مكتبة ، ات١ركزية بالبنوك الإسلبمية البنوك ناصر، علبقة سليمان-

2006. 
سعيدي فاطمة الزىراء،قويدر الويزة،صناديق الاستثمار الإسلبمية دراسة حالة -

 10صندوق الراجحي للؤسهم السعودية،المجلة اتٞزائرية للبقتصاد و ات١الية،العدد
 .2018،سبتمبر 

رف السلبمية من الفكرة إلذ الاجتهاد،الدار العربية للعلوم،لبنان، تٝتَ الشاعر، ات١صا-
و ت٤مد البلتاجي ،تنمية ات١وارد البشرية في ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية،مؤت٘ر  2011

 .2010ات٠دمات ات١الية الإسلبمية الثاني،
 درجة لنيل مقدمة أطروحة ات١ركزية، بالبنوك الإسلبمية البنوك علبقة ناصر، سليمان-

 .2005،,اتٞزائر جامعة الاقتصادية، العلوم تٗصص الدكتوراه،
 شهادة لنيل مقدم تْث اتٞزائري، البركة بنك في ات١الية ات١عاملبت جلول، سعودي-

 .2016 – 2015 وأصولو الفقو في العلوم دكتوراه
شعبان ت٤مد إسلبم البراوي، بورصة الأوراق ات١الية من منظور إسلبمي، دار الفكر -

 .2001ات١عاصر، دمشق، 
صفوت عبد السلبم عوض الله، صناديق الاستثمار دراسة وتٖليل من منظور -

الاقتصاد الإسلبمي، ورقة تْثية مقدمة ت١ؤت٘ر الأسواق ات١الية الإسلبمية معالد الواقع 
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وآفاق ات١ستقبل، كلية الشريعة والقانون، جامعة الإمارات العربية ات١تحدة، الإمارات، 
2005. 

عبد الرتٛان يسري أتٛد، قضايا إسلبمية معاصرة في النقود والبنوك والتمويل، الدار  -
 .2004اتٞامعية، الاسكندرية، 

مفهومها، خصائصها  عبد المجيد الصلبحتُ، صناديق الاستثمار الإسلبمية،  - 
، وأحكامها، ورقة تْثية مقدمة ت١ؤت٘ر أسواق الأوراق ات١الية والبورصات آفاق وتٖديات

ات١ؤت٘ر العلمي السنوي ات٠امس عشر، كلية الشريعة والقانون، جامعة الإمارات العربية 
   .2007ات١تحدة، دبي، الإمارات، 

 ، الإسلبمية البشائر دار ،2 ط الإسلبمي، التأمتُ ،داغي القره الدين ت٤يي علي-
 .2005 ، بتَوت

، ات١وسوعة القانونية لبورصة الأوراق ات١الية في التشريعات العربية، عصام أتٛد البهجي-
  .2009دار اتٞامعة اتٞديدة، الإسكندرية، مصر، 

 ت٧احو تطوراتو ومتطلبات ، ماىيتو التكافل، وإعادة التكافل ابراىيم، ات٢ادي عثمان-
 منشورات شركة من، ، بالسودان التأمتُ وإعادة للتأمتُ شيكان لشركة العام ات١دير ،

 .2001المحدودة، التأمتُ وإعادة للتأمتُ شيكان
 .2013 الأردن، عمان، الوراقة، مؤسسة ،ات١خاطر إدارة قندوز، أتٛد الكرنً عبد-
، إطار مقتًح لنظام ت٤اسبي لعمليات شركة التأمتُ التكافلي في عامر حسن عفانو-

ضوء الفكر المحاسبي الإسلبمي، مذكرة ماجستتَ في المحاسبة و التمويل، اتٞامعة 
 .2010الإسلبمية بغزة، فلسطتُ،
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ية كبديل ت٘ويلي مناسب ،عرض و تقييم تٕارب الوطتٍ:الصكوك الإسلبم

 .2018دولية،جامعة بونعامة اتٞيلبلر ،تٜيس ميانة،اتٞزائر،فيفري 
فتح الرتٛان علي ت٤مد صالح، دور الصكوك الإسلبمية في ت٘ويل ات١شروعات -

 التنموية، ورقة ت١نتدى الصتَفة الإسلبمية، اتٖاد ات١صارف العربية، بتَوت.
 مقتًحة وآليات الإسلبمية ات١صارف تواجو التي ات١خاطر الكرنً ت٤مد ، عبد فضل-

 وات١توسطة، الصغتَة في ات١ؤسسات والاستثمار الشراكة منشورات ت٥بر ،منها للحد
 .اتٞزائر سطيف، جامعة

قذافي عزات الغنائم، التأمتُ التعاوني، مؤت٘ر التأمتُ التعاوني، اتٞامعة الأردنية، -
،2010. 
 مكتبة ات١أمول، و بتُ الواقع الإسلبمية ات١صارف ت٤مد الطاىر وآخرون، قادي-

 .لبنان بتَوت، ، العربية حستُ
 التأمتُ شركات في وتطبيقاتو الإسلبمي التعاوني التأمتُ ، سالد أتٛد ملحم -

 .2000 ، الوطنية ات١كتبة الأردن، الإسلبمية،
،تْث مقدم للندوة العشرون  “ السيولة لإدارة كأداة  الصكوك ”,ت٤مد تقى العثمانى-

 . 2010ديسيمبر  29- 25الإسلبمي ، مكة ات١كرمة ،  الفقهيللمجمع 
 حول الإقتصاد ملتقى الإسلبمية، ات١الية السوق وآفاق واقع مهداوي ىند و آخرون،-

 .2011فيفري  24 - 23 غرداية، جامعة الإسلبمي،
الإسلبمي،ات١لتقى الدولر الأول حول مولاي خليل، مداخلة " التأمتُ التكافلي -

 "الاقتصاد الإسلبمي،الواقع ...ورىانات ات١ستقبل"، ات١ركز اتٞامعي غرداية، اتٞزائر،
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ل ات١ؤسسات ات١الية الاسلبمية،اطروحة فت٤مد عدنان بن الضيف،الدور التنموي لتكا-
ر دكتوراه،كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيتَ،جامعة خيض

 .2016-1015بسكرة،
 وائل دار : عمان الإسلبمي، ات١صرفي العمل أساسيات الصوان، حسن ت٤مود-
 .  2001 والنشر، طباعةلل
 الطباعة لدنيا الوفاء دار الأولذ، الطبعة ات١صارف، إدارة الصتَفي، الفتاح عبد ت٤مد-

 .2007مصر،  والنشر،
 ات١صارف اتٖاد ووظائفها، مفهومها الشاملة وآخرون، الصتَفة العزيز عبد ت٤مود-

 .1994مصر، العربية،
نوال تٝرد،رفيق بشوندة،دور السوق ات١الر الإسلبمي في معاتٞة السيولة،ات١ؤت٘ر الدولر -

 . 2015جويلية  30-28الثاني للمالية و ات١صرفية الإسلبمية،الأردن ،
،ت٣لة )حالة دراسة( التنمية في الإسلبمية الصكوك دور ىناء ت٤مد ىلبل اتٟنيطي،-

 .2015 ، 02 العدد ، 42 المجلد م الإدارية، للعلو دراسات
 ات١الية، للؤوراق فلسطتُ سوق تنمية على وأثرىا الوساطة شركات صاتٟة، أنور ىاني-

 .2007 فلسطتُ،/غزة الإسلبمية، اتٞامعة ماجستتَ، رسالة
سعاد، ت٥لوفي عبد السلبم، دور ات٢ندسة ات١الية في ابتكار منتجات مالية  يوسفاوي-

 .2017، مارس 1إسلبمية، ت٣لة البشائر الاقتصادية، المجلد الثالث، العدد
ىيئة المحاسبة وات١راجعة للمؤسسات ات١الية الإسلبمية، ات١عايتَ الشرعية، معيار رقم -

 ، البحرين.17
، ات١تعلق بقانون 14/04/1990الصادر بتاريخ  90/10من قانون  114ات١ادة -

 النقد و القرض .
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